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Hotas a los estados financiercs de Empresas Varias de
Hhedellin S.A. E.S.P. para fos pericdos terminados al 31 de
diciembre de 2017 v 2016,

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Nota 1. Entidad reportante

Empresas Varias de Medellin S.A. E.S.P. (en adelante “EMVARIAS o la Empresa”), es una entidad
prestadora de servicios pablicos domiciliarios, constituida mediante acuerdo No. 39 de septiembre
11 de 1964.

En enero 5 de 1998, segin acuerdo 01 de 1998, fue transformada en Empresa Industrial y Comercial
del Estado, cuyo objeto social es la prestacidn del servicio piblico domiciliario de aseo y
actividades afines y complementarias. Por medio de la Escritura Piblica No.0463 det 23 de octubre
de 2013, de la Notaria 30a de Medellin, se transforma a EMPRESA DE SERVICIOS ANONIMA, cuyo
propietario mayoritario es EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN v su capital esta dividido en acciones.

La empresa se encuentra, sometida al régimen juridico que para las empresas de servicios publicos
determina la ley 142 de 1994 v su legislacion complementaria, y debidamente autorizada por el
Consejo Municipal de Medellin mediante ef Acuerdo Municipal 21 del 17 de mayo de 2013, sociedad
cuya denominacion sera: EMPRESAS VARIAS DE MEDELLIN $.A. E.S.P. Sigla: EMVARIAS 5.A. E.S.P.

Hasta la fecha la sociedad ha sido reformada por los siguientes documentos:
»  Escritura Piblica No.1062, del 7 de septiembre de 2015, de la Notaria 14 de Medellin.
»  Escritura Pdblica No.5.170, del 14 de diciembre de 2015, de la Notaria 4a. de Medellin

Su domicilio social esta en el Municipio de Medellin, departamento de Antioquia, Republica de
Colombia La duracién de la sociedad es indefinida.

Los estados financieros de EMVARIAS correspondientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron
presentados ante la Junta Directiva para su emisidn, el 22 de febrero de 2018. Estos estados
financieros y sus revelaciones son puestos a disposicién de la Asamblea General de Accionistas para
su aprobacion en su reunidén anual a llevarse a cabo el 16 de marzo de 2018.

1.1 Marco legal y reguiatorio

La sociedad tiene como objeto social la prestacion del servicio plblico de aseo en et marco de la
gestion integral de ios residuos solidos, incluidos:

a) los servicios piblicos ordinarios y especiales de aseo v las actividades conexas y complementarias
previstas en la ley 142 de 1994 y aquellas que la modifiquen o sustituyan.

b} Servicios de manejo, recoleccion, tratamiento, transporte, disposicion finat y aprovechamiento
de residuos ordinafios, especiales, industriales y peligrosos dentro y fuera del territorio nacional.

c) La comercializacién de toda clase de productos, bienes o servicios en beneficio o interés de los
usuarios de los servicios plblicos domiciliarios o de las actividades complementarias que
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constituyen el objeto sociat principal de la sociedad, los que podran ser comercializados o vendidos
con otorgamiento 0 no de plazos para sus pagos

Esta actividad esta regulada en Colombia principatmente por la Ley 142 de Servicios P(blicos de
1994. La Comision de Regulacion de Agua Potable y Saneamiento Basico (CRA), regula las tarifas de
acueducto, alcantarillado y aseo, e igualmente senalar las politicas generales de administracién y
control de eficiencia en los servicios plblicos domicitiarios

Las funciones de control, inspeccién y vigilancia las realiza por la Superintendencia de Servicios
Ptiblicos Domiciliarics (SSPD).

EMVARIAS por ser una sociedad por acciones de capital 100% publico, esta sujeta al control politico
del Concejo de Medeltin, al control fiscal de la Contratoria General de Medellin y al controt
disciplinario de {a Procuraduria General de la Nacion.

1.2 Revisoria fiscal

De acuerde con {a Ley 43 de 1990 y el Codigo de Comercio en su articulo 203, EMVARIAS, por
tratarse de una empresa por acciones, esta obligada a tener Revisor Fiscat a partir de octubre de
2013, debido al cambio de naturaleza juridica seg(in escritura pdblica No. 0463 registrada en la
Notaria 30 de Medellin,

Nota 2. Politicas contables significativas

2.1  Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Empresa se preparan de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptados en Colombia consagradas en los Anexos del Decreto 2420 de 2015
Yy sus posteriores modificaciones acogidas por la Contaduria General de la Nacidn mediante la
Resolucion 037 de 2017 y sus modificaciones, los cuales estan armonizados con las Normas
Internacionates de Informacion Financiera (en adelante, NIIF) vigentes, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board, en adelante,
IASB}, asi como las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones {en adelante,
CINIF).

La presentacién de estados financieros de conformidad con as NilF reguiere que se hagan estimados
y asuncicnes que afectan los montos reportados v revelados en los estados financieres, sin
menoscabar la fiabilidad de la informacién financiera. Los resultados reales pueden diferir de
dichos estimados. Los estimados y las asunciones son revisadas constantemente. La revision de las
estimados contables se reconoce en el periodo en el cual los estimados son revisados si la revisién
afecta dicho periode o en el periodo de la revision y los periodos futuros, si afecta tanto el periodo
actual como el futuro. Las estimaciones realizadas por la Administracién, en la aplicacion de ias
NIiF, que tienen un efecto material en los estados financieros, vy aquellas que implican juicios
significativas para los estados financieros anuales, se describen en mayor detalle en la Nota 4-
Juicios contables significativos, estimados y causas de incertidumbre en la preparacion de los
estados financieros,
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EMVARIAS presenta estades financieros, para cumplimiento ante los entes de control y para
propdsito de seguimiento administrativo interno y suministrar informacién a tos inversionistas.

Los activos y pasivos se miden a costo o costo amortizado, con excepcidn de determinados activos
y pasivos financiercs y de tas propiedades de inversién gue se miden a valor razonable. Los activos
y pasivos financieros medidos a valor razonable corresponden a aquellos que: se clasifican en la
categoria de activos y pasivos a valor razonable a través de resultados, algunas inversiones
patrimeniales a valor razonable a través de patrimonio, asi como todos tos derivados financieros y
los activos y pasivos reconocidos que se designan como partidas cubiertas en una cobertura de vator
razonable, cuyo valor en libros se ajusta con los cambios en el valor razonable atribuidos a los
riesgos objeto de cobertura.

Los estados financieras se presentan en su moneda funcional que es el pese colombiano y sus cifras
estan expresadas en miles de pesos.

2.2 Clasificacion de activos y pasivos en corrientes y no corrientes

Un activo se clasifica como active corriente cuando se mantiene principalimente para propositos de
negociacién o se espera que sea realizado en un plazo no mayor a un ano, después del periodo
sobre el que se informa o es efectivo y equivalentes de efectivo que no esta sujeto a restricciones
para su intercambio o para su uso en la cancelacion de un pasive al menos un afio después del
periodo sobre el que se informa. Los demas activos se clasifican come activos no corrientes.

Un pasive se clasifica como pasivo corriente cuando se mantiene principaimente para propositos
de negociacion, o cuando se espera que sea liquidado en un plazo no mayor & un afio después del
periodo sobre el que se informa, o cuando la Empresa no tenga un derecho incondicional para
aplazar su liquidacitn por al menos un afo después del periodo sobre el que se informa. Los demas
pasives se clasifican como pasivos no corrientes.

Los instrumentos derivados que no les aplica ta centabilidad de cobertura se clasifican como
corrientes 0 No corrientes, o se separan en porciones corrientes y no corrientes, con base en la
evatuacion de los hechos y las circunstancias (es decir, ltos flujos de efectivo contractuales
subyacentes):

— Cuando 1a Empresa mantenga un derivado, al cual no se le aplica la contabilidad de coberturas,
durante un periodo de méas de doce (12) meses contados a partir de la fecha de presentacién,
el derivado se clasifica como no corriente (o dividido en porciones corrientes y ne corrientes)
para que se corresponda con la clasificacion de {a partida subyacente.

—~ Los derivados impticitos que no se relacionen estrechamente con el contrato anfitridn se
clasifican en forma coherente con ios flujos de efectivo del contrate anfitrion.

— Los instrumentes derivados que se designan eomo instrumentos de cobertura y que son eficaces,
se clasifican en forma coherente con la clasificacion de la partida cubierta subyacente. El
instrumento derivado se divide en una porcidn corriente y otra no corriente sclamente si se
puede efectuar tal asignacion de manera fiable,

2,3 Efectivo y equivalentes de efective

Et efectivo y equivalentes de efectiva en el estado de situacién financiera y en el estado de flujos
de efectivo incluyen el dinero en caja y bancos y las inversiones de alta liquidez, facilmente
convertibles en una cantidad determinada de efectivo vy sujetas a un riesge insignificante de
cambios en su valor, con un vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de su adquisicion.
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Los sobregiros bancarios exigibles que forman parte integrante de la administracion del efectivo
de la Empresa, representan un componente del efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de
flujos de efectivo,

2,4 Moneda funcional y moneda extranjera

La moneda funcional de la Empresa es el peso colombiano, porque es la moneda det entorno
econdmice principal en el que opera, es decir, en la que genera y emplea el efectiva,

Las transacciones en moneda extranjera, en caso de darse, se registrarian inicialmente a las tasas
de cambio de la moneda funcional vigentes a la fecha de la transaccidn.

Pasteriormente, tos activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se convierten a la tasa de
cambio de la moneda funcional, vigente a la fecha de cierre del periodo, las partidas no monetarias
que se miden a su valor razonable se convierten utilizando las tasas de cambio a la fecha en la que
se determina su valor razonable y las partidas no monetarias que se miden a costo histérico se
convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de las transacciones originales.

Todas las diferencias de cambio se reconocen en el estado del resultado integral en la seccion
resultado del periodo, excepto los ajustes originados de ios costos por intereses que sean
capitalizables y tas procedentes de préstamos en moneda extranjera en la medida en que se
consideren como ajustes de los tostos por intereses.

2.5  Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios corresponden basicamente al desarrollo de la actividad principal de la
Fmpresa que es ta prestacion de los servicios piblicos domiciliarios de aseo ¥ sus complementarios,
estos se reconocen cuando el servicio es prestado o en el momento de la entrega de los bienes, en
ta medida en que sea probable gue los beneficios econémicos ingresen a la Empresa y que los
ingresos se puedan medir de manera fiable. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, excluyendo impuestos u otras cbligaciones. Los descuentos
que se otorguen se registran como menor valor de los ingresos.

Los ingresos mas representativos del negocio de aseo son Recoleccion, Transporte, disposicion final,
limpieza urbana (corte de césped, poda de arboles, cestas plblicas, lavado de areas publicas v
barrido), tratamiento de lixiviados, comercializacion Y CLUS.

En el momento del reconocimiento de los ingresos la Empresa eval(la con base en criterios
especificos para identificar cuande actiia en calidad de principal o de comisionista y asi determinar
si se deben reconocer los ingresos en forma bruta o neta para las actividades de comercializacion.

Los ingresos y costos procedentes de contratos se reconocen de acuerde con el grado de
terminacion, que se mide en funcién de los costos incurridos a la fecha como un porcentaje sobre
los costos totales estimados para cada contrato. Cuando el resultado de un contrato no se puede
rmedir de manera fiable, los ingresos son reconocidos solamente hasta la medida en que el gasto
incurrido relina las condiciones para ser recuperado, mientras que tas pérdidas esperadas se
reconocen inmediatarnente.

2.6  Impuestos

La estructura fiscal del pais, el marco regulatorio v la pluralidad de operaciones hacen que la
Empresa sea sujeto pasivo de impuestos, tasas y contribuciones del orden nacional y territorial,
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Son obligaciones que se originan a la Nacion, los departamentos, los entes municipales y demas
sujetos activos, una vez se cumplan las condiciones previstas en las correspondientes normas
expedidas.

Entre los impuestos mas relevantes se detallan el impuesto sobre la renta y el impuesto sobre las
ventas.

- Corriente: los activos y pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta del periode se miden
por los valores que se espera recuperar o pagar a ta autoridad fiscal. El gasto por impuesto sobre
la renta se reconoce en el impuesto carriente de acuerdo con la depuracidn efectuada entre la
renta fiscal y la utilidad o pérdida contable afectada por la tarifa del impuesto sobre la renta
del afio corriente y conforme con lo estabiecido en tas normas tributarias del pais. Las tasasy
las normativas fiscales utilizadas para computar dichos valores son aguetlas que estén
promulgadas o sustancialmente aprobadas al finat del periodo sobre el que se informa, en el
pais en el que la EMVARIAS opera y genera utilidades imponibles.

La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el resultado del periodo debido a las partidas
de ingresos y gastos imponibles o deducibles en otros aios, y partidas que no seran gravables o
deducibles en el futuro.

Los activos y los pasivos corrientes par el impuesto sobre la renta también se compensan si se
relacionan con la misma autoridad fiscal y se tiene la intencion de liquidartos por el valor nete o a
realizar el activo y a liquidar el pasivo de forma simultanea.

~ Diferido: el impuesto diferido sobre la renta se reconoce utilizando el método del pasivo
calcutado sobre las diferencias temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. El impuesto diferido pasivo se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias impenibles, mientras que el impuesto diferido activo se reconoce para
todas las diferencias temporarias deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales
y pérdidas fiscales no utilizadas en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias
impositivas futuras contra las cuales se puedan imputar. Los impuestos diferidos no se
descuentan.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se recoenocen si la diferencia temporaria surge del
recanocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion que no constituya una
combinacion de negocios y que, al momento de la transaccion, no afectd ni la ganancia contable
ni la ganancia o pérdida fiscal; y para el caso del pasive por impuesto diferido cuando surja del
reconocimiente inicial del crédito mercantil.

Et valor en libros de tos actives por impuesto diferido se revisa en cada fecha de presentacion y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
utilizar 1a totalidad o una parte del active por impuesto diferido. Los activos por impuesto diferido
no reconocidos se reevallan en cada fecha de presentacion y se reconocen en ta medida en que
sea probable que las ganancias impositivas futuras permitan su recuperacion.

Los actives y pasivos por impuesto diferide se miden a tas tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en que el activo se realice o el pasive se cancele con base en las tasas y
normas fiscales que fueron aprobadas a ta fecha de presentacién, o cuyo procedimiento de
aprobacidn se encuentre proximo a completarse para tal fecha. La medicion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se inforrna, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deberan presentarse comao no corrientes.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
para elio y son con {a misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto el relacionado con partidas
reconocidas fuera del resultado; en este caso se presentard en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Con el propésito de medir tos pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
para propiedades de inversion que se miden usande el modelo de valor razonable, el valor en tibros
de dichas propiedades se presume que se recuperara completamente a través de la venta, a menos
que la presuncion sea rebatida. La presuncion es rebatida cuando la propiedad de inversion es
depreciable y se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir
sustancialmente todos los beneficios econdmicos que genera la propiedad de inversion en et
tiempo, y no a través de la venta. Los directivos revisaron la cartera de propiedades de inversién
de la Empresa y concluyeron que ninguna de las propiedades de inversion de la Empresa se mantiene
bajo un modelo de negocio cuyo objetivo sea consumir substancialmente todos los beneficios
economicos generados por las propiedades de inversién en el tiempo vy no a través de la venta. Por
to tanto, los directores han determinado que la presuncidn de “venta” establecida en las
modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las ganancias, no es rebatida.

Impuesto sobre las ventas - IVA

EMVARIAS es responsable del régimen comun dado que realiza ventas de bienes y presta servicios
gravados. Actualmente en Colombia el servicio de aseo domiciliario se encuentra exciuido de este
impuesto.

En Colombia la tarifa general es el 19%, existiendo tarifas especiales de acuerdo con el bien o
servicio de que se trate, las cuales oscilan entre el (0% y 19%) y para consumos de bienes suntuarios
o de lujo, |a tarifa aplicable es la generat.

En Colombia, la generacidn de los ingresos exctuidos en el caso particular de servicios publticos
dorniciliarios, el IVA pagado en {as compras forma parte de un mayor valor del costo. Asimismo,
cuando se generan ingresos gravados, es decir cuando se vendan bienes o servicios gravados, el IVA
pagado en la compra o adquisicidn de insumos para estas ventas, sera descontable del valor a pagar
del impuesto. Cuando la Empresa genera ingresos que sean excluidos det IVA, perc al mismo tiempo
genera ingresos que sean exentos y/o gravados, en ese caso se debera realizar un prorrateo det IVA
pagado para determinar cual es el porcentaje de IVA a ser descontado.

2.7 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipe se miden al costo, nets de la depreciacion acumulada y de
pérdidas por deterioro del valor acumuladas, si las hubiera. E! costo incluye el precio de
adquisicion, los costos directamente relacionados a la ubicacion del activo en el tugar v {as
condiciones necesarias para que opere en la forma prevista por la Empresa, los costos por
préstamos de los proyectos en construccién que toman un periodo substancial para ser
completados, si se cumplen los requisitos de reconocimiento y el vator presente del costo esperado
para el desmantelamiento del activo después de su uso, si los criterios de reconocimiento para una
provision se cumplen.

Las construcciones en curse se miden al costo menos cualquier pérdida por deterioro de valor
reconocido y se incluyen aguellas erogaciones que son indispensables y que estan directamente
relacionadas con la construccion del active, tales como tos honorarios profesionales, interventoria,
obra civil y, en el caso de aqueilos activos calificados, se capitalizan los costos por préstamos.
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Dichas construcciones en curso se clasifican a las categorias apropiadas de propiedades, planta y
equipo al memento de su terminacidn y cuando estan listas para su uso. La depreciacion de estos
activas inicia cuando estan listos para su use de acuerde con la misma base que en el caso de los
otros elementos de propiedades, planta y equipo.

Y

La Empresa capitatiza como mayor valor de los activos, las adiciones o mejoras que se hagan sobre
los mismos, siempre que cumplan alguna de las siguientes condiciones: a) aumentan la vida Gtil, b}
amplian la capacidad productiva y eficiencia operativa de los mismos y ¢} reducen costos a la
Empresa. Todos los demas costos de reparacion y manienimiento se reconocen en el estado del
resuttade integral a medida que se incurren en ellos.

Los inventarios de repuestos para proyectos especificos, que se espera no tendran rotacion en un
afic y que cumplen los criterios para ser capitalizados, conocidos como actives de reemplazo, se
presentan en el rubro otras propiedades, planta y equipo.

la depreciacion inicia cuando el activo esta disponible para su uso y se calcula en forma lineal a to
largo de [a vida (til estirnada del activo de {a siguiente manera:

Plantas, dictes y tineles

Obra civil 10 2 5B shos
Edvhicios E z 100 afios
Ecuipts de coshunicacion y computacien 3 2 5 anos
Kaguinana y Tampo m}“' a 10 anos
Muebles. ensefes y equipos de oficina WS_ a 10 afos
Terrenas Wl& a3 20 afos

Las vidas Gtiles se determinan considerando, entre otras, las especificaciones técnicas del
fabricante, el conocimiento de los técnicos que operan y mantienen los actives, la ubicacion
geografica y las condiciones a las que esta expuesto el mismo.

La Empresa calcula la depreciacion por componentes, lo que implica depreciar individualmente las
partes del activo que tengan vidas Utiles diferentes. El método de depreciacion utilizado es linea
recta; el valor residual que se calcula para los activos {vehiculos), no hace parte del importe
depreciable.

La Empresa deprecia los terrenos sobre los cuales se ejerce la actividad de disposicion final en
razdn al detrimento que sufre con la disposicion de residuos sélidos, su degradacion y periodo de
recuperacion ambiental va mas alta de 20 afos, No es claro su uso final ni los proyectos que puedan
ejecutarse en el largo plazo y por consiguiente el retormo de beneficios econémicos futuros ya sea
por venta u explotacion.

Un componente de propiedades, planta y equipo y cualquier parte significativa reconecida
inicialmente se da de baja ante su disposicion o cuando no se espera obtener beneficios econémicos
futuros por su uso ¢ disposicion. La ganancia o perdida en el momento de dar de baja el activo,
caicutada como la diferencia entre el valor neto de la disposicion y el valor en iibros det activo, se
incluye en el estado del resulttade integral.

Los valores residuales, vidas Utiles y métodos de depreciacion de los activos se revisan y ajustan
prospectivamente en cada cierre de ejercicio, en caso de gue sea requerido.

2.8 Arrendamientos
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La determinacién de si un acuerdo constituye o contiene un arrendamiento se basa en la esencia
del acuerdo a su fecha de inicio, si el cumplimiento del acuerdo depende del use de un activo o
activos especificos, o si el acuerdo concede un derecho de uso det activo.

Los arrendamientos se clasifican en arrendamiento financiero y operativo. Un arrendamiento se
clasifica como financiero cuando se transfieren sustancialmente todos los riesgos v los beneficios
inherentes a la propiedad del bien arrendado al arrendatario, en caso contrario, es clasificado
como un arrendamientc operativo.

EMVYARIAS como arrendatario

Los activos entregados bajo arrendamientos financieros se reconocen y se presentan como activos
en el estado de situacidn financiera al comienzo del arrendamiento, por el valor razonable del
activo arrendado o el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento, el que sea menor.
El correspondiente pasivo es incluido en el estado de situacion financiera como una obligacion de
arrendamiento financiero.

Los activos entregados bajo arrendamiento financiero se deprecian a lo largo de [a vida atil del
activo mediante el método de la linea recta. Sin embargo, si no existiera certeza razonabie de que
ta Empresa obtendra la propiedad al término del plazo det arrendamiento, el activo se deprecia a
lo targo de su vida Util estimada o en el plazo del arrendamiento, el que sea menor. Los pagos del
arrendamiento se dividen entre los gastos financieros v la reduccién de la deuda. Las cargas
financieras se reconocen en el estado del resultado integral del periodo a menos que pudieran ser
directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la
potitica de ta entidad para los costos por préstamos. Las cuotas contingentes por arrendamiento,
se reconocen como gastos en los periodos en que sean incurridas.

Los pagos por arrendamientos operativos, incluyendo los incentivos recibidos, se reconocen como
gastos en el estado del resultado integral en forma lineal a lo argo del plazo del arrendamiento,
salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patron temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

EMVARIAS como arrendador

Los activos arrendados bajo arrendamientos financieros no se presentan como propiedades, planta
y equipo dado que los riesgos asociados con la propiedad han sido transferidos al arrendatario, se
reconoce en cambiec un activo financiero,

Los terrenos y edificaciones entregados bajo arrendamientos operativos se presentan como
propiedades de inversidn, y los demas activos entregados en arriendo operativo se presentan como
propiedades, planta y equipo. Los costos directos iniciales incurridos en la negociacion de un
arrendamiento operativo se agregan al valor en libros del activo arrendado, y se reconocen como
gasto a lo largo del plazo del arrendamiento sobre la misma base que los ingresos del
arrendamiento. Los ingresos por arrendamiento financiero son distribuidos durante el plazo det
arrendamiento a fin de reflejar una tasa de rendimiento constante en la inversion neta. Los
arrendamientos contingentes se reconocen come ingresos en el periodo en el que se obtienen.

Los ingresos provenientes de los arrendarientos operativos sobre propiedades de inversion se
contabilizan en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamienta.

2.9  Activos intangibles
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Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente a su costo. El costo de
los activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios es su valor razonable a la fecha de
adquisicion. Despueés del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo
menos cualquier amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro det valor.
Los activos intangibles generados internamente, se capitalizan siempre y cuande cumplan con {os
criterios para su reconocimiento como activo y se debe clasificar la generacidn del activo en: fase
de investigacion y fase de desarrolio; si no es posible distinguir la fase de investigacion de la fase
de desarrotlo, tos desembolsos deberan refiejarse en el estado del resultado integral en el periodo
en el que se incurre.

Las vidas (tiles de los activos intangibles se determinan come finitas o indefinidas.

Los activoes intangibles con vidas Gtiles finitas se amortizan a io largo de su vida (til econdmica de
forma tineal y se evalGan para determinar si fuvieron algin deterioro del valor, siempre que haya
indicios de que el active intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo de
amortizacion v el método de amortizacidn para un activo intangible con una vida Gtil finita se
revisan al menos al ciefre de cada periodo. Los cambios en la vida Otil esperada o en el patron
esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros del activo se contabilizan al cambiar el
periode o métode de amortizacion, segin corresponda, y se tratan como cambios en las
estimaciones contables. Et gasto por amortizacion de activos intangibles con vidas (tiles finitas se
reconoce en el estado del resultado integral en la seccion resuttade del periode en {a categoria de
gastos que resutte coherente con {a funcion del activo intangible.

Los activos intangibtes con vidas (tiles indefinidas no se amortizan, sinc que se someten a pruebas
anuales para determinar si sufrieron un deterioro del valor, va sea en forma individual o a nivel de
la unidad generadora de efective - UGE. La evaluacion de la vida indefinida se revisa en forma
anuai para determinar si dicha vida indefinida sigue siendo valida. En caso de no serlo, el cambio
de la vida til de indefinida a finita se realiza en forma prospectiva.

Un activo intangibie se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surjan se miden por la
diferencia entre el valor obtenido en la disposicién y el valor en libros del activo, vy se reconoce en
el estado del resultade integral, seccidn resultado del periodo.

Costos de investigacion y desarrotlo

Los costos de investigacion se contabilizan como gastos a medida que se incurre en ellos. Los
desembolsos por desarrolic en un proyecto individual se reconocen como activo intangible cuando
la Empresa pueda demostrar:

— La factibilidad técnica de finalizar el activo intangible para que esté disponible para su uso o
venta.

- Suintencién de finalizar el activo y su capacidad de utilizar o vender el activo.

— Come el activo generara beneficios econdmicos futuros, considerando, entre otros, la existencia
de un mercado para la produccidn que genere el activo intangible o para el activo en si, o la
utitidad del active para la entidad.

- La disponibitidad de recursos técnicos y financieros para finalizar el activo y para utilizarlo vy
venderlo.

— La capacidad de medir de manera fiable el desembolso durante el desarrollo.
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En el estado de situacion financiera el activo por desembolsas por desarrollo se reconoce desde el
momento en que el elemento cumple las condiciones para su recenocimiente establecidas
anteriormente, y se contabilizan al costo menos la amortizacion acumulada y tas pérdidas
acumuladas por deteriore del valor.

La amortizacion del activo comienza cuando se ha completado el desarrollo y este se encuentra
disponible para ser utilizado. Se amortiza a lo largo del periodo del beneficio econdmico futuro
esperado. Durante el periodo de desarrollc et activo se somete a pruebas en forma anual para
determinar si existe deterioro de su valor.

Los costos de investigacion y los costos de desarrollo que no califican para su capitalizacién se
contabilizan como gastos en el estado del resultado integral, seccion resultado det periodo.

Otros activos intangibles

Otros activos intangibles como concesidn de servicios, licencias, software, derechos de
explotacion, marcas y derechos similares adquiridos por la Empresa son medidos al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor.

2. 10 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen en el estado de situacion financiera cuando la
Empresa se convierte en parte de acuerdo con las condiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros
{distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resuitados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando
sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de actives o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en tos resultados se reconocen de inmediato en el estado del resultado integral, seccion
resultado del periodo.

Activos financieros

La Empresa clasifica al momento de reconocimiento inicial sus activos financieros para la medicion
posterior a costo amortizado o a valor razonable (a través de otro resultado integral o a través de
resultades) dependiendo del modelo de negocio de ta Empresa para gestionar tos actives financieros
y {as caracteristicas de tos flujos de efectivo contractuales del instrumento.

Un activo financiero se mide posteriormentie a costo amortizado o a valor razonable con cambios
en el otro resultado integral, usando la tasa de interés efectiva' si el active es mantenido dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantenerlos para obtener los flujos de efectivo

! £| metodo de la tasa de interés efectiva es un método de cilculo del costo amortizado de un activo financiero v de
imputacion det ingreso a lo largo del perioda relevante. La tasa de interés efectiva es ia tasa de descuento gue iguala
exactamente tos flujos de efectivo futures de un activo financiero (incluyendo todos los henorarios, comisiones y puntos de
pagados o recibidos que hacen parte integral de la tasa de interés efectiva, costos de transaccion y otras primas y
descuentos) a través de la vida esperada def instrumento, o si fuese apropiado, un periodo mas corte, a su valor en libros
en el reconocimiento inicial.
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contractuales y los términos contractuales del mismo otorgan, en fechas especificas, flujos de
efectivo que son Gnicamente pagos del capital e intereses sabre et valor del capital pendiente. Sin
perjuicio de lo anterior, la Empresa puede designar un activo financiero de forma irrevocable como
medido al valor razonable con cambios en resultados.

Los actives financieros diferentes de aquellos a costo amortizado se miden posteriormente a valor
razonable con cambios reconocidos en el estado del resultado integral, seccion resultado det
periodo. Sin embargo, para las fnversiones en instrumentos de capital que no se mantienen para
propositos de negociacion, la Empresa puede elegir en et reconocimiento inicial y de manera
irrevocabte presentar las ganancias o pérdidas por la medicién a valor razonable en otro resultade
integral. En la disposicidn de las inversiones a valor razonable a través del otro resuttado integrat,
el valor acumulado de las ganancias o pérdidas es transferido directamente a las ganancias
retenidas y no se reclasifican al resuttado del pericdo. Los dividendes recibidos de estas inversiones
se reconocen en el estado del resultado integral en la seccion resultado del periodo. La Empresa
eligid medir algunas de sus inversiones en instrumentos de capital a valor razonable a través del
otro resultado integral,

En la categoria de valor razonable a través de resultados se incluyen las inversiones gue se realizan
para optimizar los excedentes de liquidez, es decir, todos aquellos recursos que de manera
inmediata no se destinan al desarrollo de las actividades que constituyen el objeto social de la
Empresa. La inversion de los excedentes de liquidez se hace bajo los criterios de transparencia,
seguridad, liquidez y rentabilidad, bajo las directrices de un adecuado control y en condiciones de
mercado sin animo especulativo.

Deterioro de instrumentos financieras

En cada fecha de presentacian la Empresa reconoce correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonabte con
cambios en otro resultado integral, incluidas las cuentas por cobrar por arrendamientos, activos de
contratos o compromisos de préstamos y contratos de garantias financieras a los que se les aplica
los requerimientos de deterioro de valor durante el tiempo de vida del activo.

Las pérdidas crediticias esperadas se estiman considerando la probabilidad de que una pérdida por
incobrabilidad pueda o no ocurrir y se reconocen como una ganancia o pérdida en el estade del
resuitado integral, seccion resultado del periodo contra un menor vator det activo financiero. La
Empresa evalla de forma mensual el riesgo de crédito de los activos financieros

La Empresa aplica los requerimientos de deterioro de valor por pérdida a los activos financieros
que se miden a valor razonable con cambios en otro resultado integral, el cual es reconocido en el
otro resultado integral y no disminuye el valor en libros del activo financiero en el estado de
situacion financiera.

la Empresa evallia sobre una base colectiva las pérdidas esperadas para los actives financieros gue
no sean individualmente significativos. Cuando se realiza la evaluacion colectiva de pérdidas
esperadas, las cuentas por cobrar se agrupan por caracteristicas de riesgo de crédito similares, que
permitan identificar la capacidad de pago del deudor, de acuerdo con los términos contractuales
de negociacion de la cuenta por cobrar.

La Empresa determina que el riesgo de crédito de un cliente aumenta de forma significativa cuando
exista algln incumplimiento en los convenios financieros por la contraparte, o cuando la
informacion interna u obtenida de fuentes externas indican que el pago del deudor es improbable,
sin tener en cuenta las garantias mantenidas.

El incumptimiento de los convenios se da a partir de la primera cuenta vencida.




La Empresa determina gue un activo financiero presenta deterioro crediticio cuando: Se presentan
dificultades financieras significativas por parte del emisor o del obligado, existen incumplimientos
0 moras en los pagos, se identifican datos observables que indican que ha habido una disminucion
medible en los flujos futuros estimados de efective de un grupo de activos financieros desde su
reconocimiento inicial; las actives financieros también pueden presentar deterioro cuando estos
incluyen cambios significativos con un efecto adverso que hayan tenido lugar en el entorno
tecnologico, de mercado, econdmico o legal.

La Empresa da de baja un activo financiero cuando hay infoermacion que indica que la contraparte
estd en dificultades financieras severas y no hay perspectivas realistas de recuperacién, por
ejemplo, cuande la contraparte haya sido puesta en liquidacién o haya iniciado un proceso de
quiebra o, en el caso de cuentas por cabrar, cuando las cantidades superen los dos afios vencidos,
lo que ocurra antes, Los activos financieros amortizados pueden Seguir sujetos a actividades de
ejecucion bajo tos procedimientos de recuperacion de la Empresa, teniendo en cuenta el cobro
juridico cuando proceda. Las recuperaciones realizadas se reconocen en el resultado del periodo.

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio, de conformidad con la sustancia del acuerds contractual ¥ las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonia,

Pasivos financieros

La Empresa clasifica al momento de reconocimiento iniciat pasivos financieros para la medicion
posterior a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados,

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
mantenidos para negociar, los pasivos financieros designados al momenta de su reconocimientg
iniciat como al valor razonabie con cambios en resultados y tos derivados. Las ganancias o pérdidas

tasa de interés efectiva, que se incluye como costo financiero en el estado del resultado integral
en la seccién resultado del periodo.

Baja de activos y pasivos financieras

Un activo financiero o una parte de el, es dado de baja del estado de situacion financiera cuando
se vende, transfiere, expiran o la Empresa pierde controt sobre los derechos contractuales o sobre
los flujos de efectivo del instrumento.,

5i ta entidad no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la entidad reconocera su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los montas que tendria que pagar. $i la
Empresa retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
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financiero transferido, la entidad continuara reconociendo el activo financiero y también
reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero medido a valor razonable con cambios en
resultados, la diferencia entre el importe en libros del activo y {a suma de ia contraprestacion
recibida y por recibir, se reconoce en el estado del resultado integral, seccién resultado det
periodo. En caso de actives financieros medidos a valor razonable con cambios en patrimonio, la
diferencia entre el importe en tibros det activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir se reconoce en el estado del resultado integrai, seccion resultadoe del periodo, v la ganancia
o pérdida que hubiese sido reconocida en el otro resultado integral se reclasificara a resuttados
acurnuladas.

Un pasivo financiero o una parte de &t es dado de baja del estado de situacidn financiera cuando
la obligacion contractual ha sido liquidada o haya expirado. Si la entidad no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a ta propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, la entidad reconocera su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Empresa retiene sustanciatmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a {a propiedad de un active financiero transferide, la entidad
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerad un préstamo garantizado de
forma colateral por los ingresas recibidos.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condicicnes de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal intercambic o modificacion se trata come una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuavo pasivo, y la diferencia en los valores respectivos en tbros
se reconocen en el estado del resultado integral en la seccion resultado del periodo.

Compensacién de instrumentos financieros

L os activos financieros y los pasivos financieros son ocbieto de compensacion de manera que se
informe el valor neto en el estado de situacién financiera, solamente si (i} existe, en el momento
actual, un derecho legalmente exigible de compensar los valores reconocidos, y (ii) existe la
intencién de liquidarlos par el valor neto, © de realizar \os activos y cancelar los pasivos en forma
simulténea.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
las activos de una entidad, luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Empresa se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonic propios de ta Empresa se reconoce y deduce
directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados,
provenientes de la compra, venta, emisién o cancelacién de los instrumentos de patrimonio propios
de la Empresa.

2. t1 Inventarios

Se clasifican como inventarios los bienes adquiridos con la intencidén de venderlos en el curso
ardinario del negocio o de consumirlos en el proceso de prestacion de servicios.
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l.os inventarios se valtran al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El vator neto
realizable es el precio de venta estimado en et giro normal de los negocios, menos los costos
estirnados de finalizacion y los costos estimados necesarios para efectuar la venta.

Los inventarios incluyen mercancias en existencia que no requieren transformacién, como
medidores de energia, gas y agua y bienes de proveeduria. Incluyen materiales como repuestos
menores y accesorios para la prestacion de servicios y tos bienes en transito y en poder de terceros.

Los inventarios se valoran utilizando el método del promedio ponderado y su costo incluye los
costos directamente relacionados con la adquisicion y aguellos incurridos para darles su condicién
y ubicacion actual.

2. 12 Deterioro de valor de activos no financieros

A cada fecha de presentacion, la Empresa evalla si existe algan indicio de que un activo tangible
o intangible pueda estar deteriorado en su valor. La Empresa estima el valor recuperable del activo
o unidad generadora de efectivo {UGE), en el momento en que detecta un indicio de deterioro, o
anuatmente (al 31 de diciembre}, para los activos intangibles con vida (til indefinida y fos que ain
no se encuentran en uso.

EMVARIAS se dedica exclusivamente a la prestacion del servicio piblico domiciliario de aseo y
actividades complementarias definidas en ta ley 142 de 1994 y demés decretos reglamentarios; por
tanto, se definié como UGE el negocio de aseo, en razon a que todos sus activos estan vinculados
a su actividad principal y participan de la generacidn de los flujos de efectivo.

El valor recuperable de un activo es el mayor valor entre et valor razonable menos los costes de
venta, ya sea de un activo o de una UGE, y su valor en uso se determina para un activo individual,
salvo que el activo no genere flujos de efective que sean sustancialmente independientes de los
de otros activos o grupos de activos, en este caso el activo deberd agruparse a una UGE. Cuando
se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes/corporativos
son también asignados a las UGE individuales, o distribuidas al grupo mas pequefo de UGE para los
cuales se puede identificar una base de distribucidn razonable y consistente. Cuando el valor en
libros de un activo o de una UGE exceda su valor recuperable, el activo se considera deteriorado y
se reduce el valor a su monto recuperable.

Al catcular el valor en uso, los flujos de efectivo estimados, ya sea de un active o de una UGE, se
descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
consideraciones de mercado del valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo. Para
determinar el valor razonable menos los costos de venta se emplea un modelo de valoracidn
adecuado.

Las pérdidas por deterioro del valor de operaciones continuadas se reconocen en el estado del
resultado integral en la seccion resultade del periode en aquellas categerias de gastos que se
correspondan con la funcion del activo deteriorado. lLas pérdidas por deterioro atribuibles a
una UGE se asignan de manera proporcional con base en el valor en tibros de cada activo a los
activos no corrientes de la UGE después de agotar el crédite mercantit. La UGE es el grupo
identificable de activas mas pequefio, que genera entradas de efectivo a favor de la Empresa, que
son en buena medida, independientes de los flujos de efectivo derivados de otros activos o grupos
de activos. En la Empresa se definieron las UGE considerando: 1) ta existencia de ingresos y costos
para cada grupo de activos, 2) la existencia de un mercado activo para la generacion de ios flujos
de efectivo y 3} la forma en gue se administran y monitorean l{as operaciones.
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El deterioro del valor para el crédito mercantit se determina evaluando el valor recuperable de
cada UGE (o grupo de UGE) a las que se relaciona el crédito mercantil. Las pérdidas por deterioro
de vator relacionadas con el crédito mercantil no se pueden revertir en periodos futuros.

Para los activos en general, excluido el crédito mercantil, en cada fecha de presentacion se efectia
una evaluacion sobre si existe algun indicio de que tas pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamentie ya no existen o hayan disminuido. Si existe tal indicio, la Empresa efectla una
estimacion del valor recuperable del active o de la UGE. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para
determinar el valor recuperable de un active desde la Gltima vez en gue se reconocid la Ultima
pérdida por deterioro del valor. La reversién se timita de manera tal que el valor en libros del
activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el valor en libros que se hubiera determinado,
neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para el
active en los afos anteriores. Tal reversidn se reconoce en el estado del resuitado integral en la
seccion resuitado del periodo.

2. 13  Provisiones

Las provisiones se registran cuande ta Empresa tiene una obligacidn presente, legal ¢ implicita,
come resultade de un suceso pasado. Es probable que la Empresa tenga que desprenderse de
recursos que incorporan heneficios econdmices para cancelar la obtigacion, vy puede hacerse una
estimacion fiable del valor de la obligacién. En los casos en los que la Empresa espera que la
provision se reembolse en todo o en parte, el reembolso se reconoce como un activo separado,
pero Onicamente en los casos en que tal reembolso sea practicamente cierto v el monto del activo
pueda ser medido con fiabilidad. En la Empresa cada provision es utilizada sélo para afrontar los
desembolsos para los cuales fue originalmente reconocida.

Las provisiones se miden por la mejor estimacion de la administracion de los desembolsos
requeridos para liquidar la obligacion presente, al final del pericdo sobre el que se informa,
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar {a obligacién presente, su importe en libras
corresponde al vator presente de dicho flujo de efective, utilizando para el descuento una tasa
calculada con referencia a los rendimientos del mercado de los bonos emitidos por el Gobierno
Nacionat. En Colombia, se debe utitizar el rendimiento de los Benos TES (Titulos de deuda piblica
emitidos por la Tesoreria General de la Nacién) al final del periodo sobre el que se informa.

El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado del resultado integral en la
seccion resultado det periodo neto de todo reembolso. El aumento de la provision debido al paso
del tiempo se reconoce como un gasto financiero.

Provision por desmantelamiento

La Empresa reconoce como parte del costo de un activo fijo en particular, siempre que exista una
obligacion tegal o impticita de desmantelar o restaurar, la estimacién de los costos futuros en los
cuales la Empresa espera incurrir para realizar el desmantelamiento o restauracion vy su
contrapartida la reconoce como una provision por costos de desmantelamiento o restauracidn. Ei
costo por desmantetamiento se deprecia durante {a vida Util estimada del activo fijo.

Los costos de desmantelamiento o restauracion se reconocen por el valor presente de {os costos
esperados para cancetar {a obligacion utilizando flujos de efectivo estimados. Los fiujos de efectivo
se descuentan a una tasa antes de impuestos, ta cual se debe determinar tomando como referencia
los rendimientos del mercade de tos bonos emitidos por el Gobiernc Nacional. En Colombia, en




Grupo-epry

cuanto a las tasas libre del riesgo, se debe utitizar el rendimiento de los Bonos TES (Titulos de
deuda publica emitidos por ta Tesoreria General de la Nacion).

Los costos estimados futuros por desmantelamiento o restauracion se revisan anualmente. Los
cambios en los costos estimados futuros, en las fechas estimadas de los desembolsos o en la tasa
de descuento aplicada se afiaden o deducen del costo del activo, sin superar el valor en libros del
activo. Cualquier exceso se reconoce inmediatamente en ef resultado del pefiodo. Et cambio en el
valor de {a provision asociado al paso del tiempo se reconoce como un gasto financiero en el estado
del resultado integral en la seccion resultado del periodo.

Pasivos contingentes

Las obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya existencia serd confirmada
solamente por {a ocurrencia o no ocurrencia de uno a mas eventos futuros incertos que no estan
enteramente bajo el control de la Empresa o las obligaciones presentes, que surgen de eventos
pasados, perc que no es probable, sino posible, que una salida de recursos que incluye beneficios
economicos sea requerida para liquidar la obtigacién o el monto de la obligacion no puede ser
medide con suficiente confiabilidad, no se reconocen en el estado de situacidn financiera ¥y en
cambio, se revelan como pasivos contingentes. Los pasivos contingentes originados en una
combinacidn de negocios se reconocen a valor razonable a la fecha de adquisicicn.

Activos contingentes

Los activos de naturaleza posible, surgidos a raiz de sucesos pasados, Cuya existencia ha de ser
confirmada solo por la ocurrencia, o en su caso por la no ocurrencia, de uno 0 mas eventas inciertos
en el futuro, que no estan enteramente bajo el controt de la Empresa, no se reconocen en el estado
de situacidn financiera, en cambio se revelan como activos contingentes cuando es probable su
ocurrencia. Cuando el hecho contingente sea cierto se reconoce el activo y el ingreso asociado en
el resultado del periodo. Los activos contingentes adquiridos en una combinacion de negocios se
miden tnicialmente por sus valores razonabtes, en la fecha de adguisicion. Al finat de los pericdos
subsecuentes sobre los cuales se informa, dichos activos contingentes se miden al monto mayor
entré el que hubiera sido reconocido y el monto reconocido inicialmente menos la amortizacion
acumulada reconocida.

2, 14 Beneficios a empleados
2. 14.1 Beneficios post-empleo
Planes de aportaciones definidas

Las contribuciones a los planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos en el estado
del resuttado integral en la seccidn resultado del periodo at momento en que el empleado ha
prestado el servicio que le otorga et derecho a hacer las aportaciones.

Pianes de beneficios definidos

Son planes de beneficios post-emplee aquellos en los que la Empresa tiene la obligacion legat o
implicita de responder por los pagos. de tos beneficios que gquedaron a su cargo.

Para los planes de beneficios definidos, ta diferencia entre el valor razonable de los activos del
plan y el valor presente de la obligacion de dicho plan, se reconoce como un active o pasive en el
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estado de situacion financiera. El costo de brindar beneficios bajo los planes de beneficios definides
se determina de forma separada para cada plan, mediante el método de valoracion actuarial de la
unidad de crédito proyectada, usando supuestos actuariales a la fecha del periodo que se informa.
Los activos del plan se miden a valor razonable, el cual se basa en la informacién de precics del
mercado v, en el caso de titulos valores cotizados, constituye el precio de compra pubticado.

Las ganancias o pérdidas actuariales, el rendimiento de los activos del plan y los cambios en el
efecto del techo del activo, excluyendo {os valores incluidos en el interés neto sobre el pasivo
{activo) de beneficios definidos netos, se reconocen en el otro resultado integral. Las ganancias o
pérdidas actuariales comprenden los efectos de los cambios en las suposiciones actuariales, asi
comao los ajustes por experiencia.

Et interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos neto comprende el ingreso por
intereses por los activos del plan, costos por intereses por la obligacion por beneficios definidos e
intereses por el efecto del techo del activo.

Fl coste de servicio actual, el costo del servicio pasade, cualguier liquidacion o reduccién del plan
se reconoce inmediatamente en el estado del resultado integral en la seccion resuttado det periedo
en el periodo en el que surgen.

2.14.2, Beneficios corto plazo

EMVARIAS clasifica como beneficios a empleados a corto plazo aquellas obligaciones con los
empleados, que espera liquidar en el término de tos doce meses siguientes al cierre del pericdo
contable en el que se ha generado la obligacion o prestado et servicio. Algunos de estos beneficios,
se generan por la normatividad laboral vigente, por convenciones colectivas o por practicas no
formalizadas que generan obligaciones implicitas.

La Empresa reconoce los beneficios a corte plazo en el momento en que el empteado haya prestado
sus servicios como:

Un pasivo, por el valor que sera retribuido al empleado, deduciendo los valores ya pagades con
anterioridad, y su contrapartida come un gasto del periodo, a menos que otro capitulo obligue o
permita incluir ios pagos en el costo de un activo o inventaric, por ejemplo, si el pago corresponde
a empleados cuyos servicios estan directamente relacionados con la construccién de una obra,
estos se capitalizaran a ese activo.

Los valores ya pagados con anterioridad corresponden, por ejemplo, a anticipos de salarios y
anticipos de viaticos, entre otres, los cuales en caso de que excedan el pasive correspondiente, ia
Empresa debera reconocer la diferencia como un activo en la cuenta de gasto pagado por
anticipado, en la medida que el pago por adelantado de lugar a una reduccion en los pagos a
efectuar en el future o a un reembolso en efectivoe.

De acuerdo con o anterior, el reconocimiento contable de los beneficios a corte plazo se realiza
en el momento en que las transacciones ocurren, independientemente de cuando se pagan al
empleado o a los terceros a quienes la Empresa ha encomendado la prestacion de determinados
servicios.

2.14.3. Beneficios largo plazo
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EMVARIAS clasifica como beneficios a empleados & largo plazo aquetlas obligaciones que espera
tiquidar después de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio contable o al periodo en que
los empleados proveen los servicios relacionados, es decir, del mes trece en adelante; son
diferentes de tos beneficios a corto plazo, beneficios post-empleo y beneficios por terminacion de
contrato.

La Empresa mide los beneficios a largo plazo de la misma forma que los planes de beneficios
definidos post-empleo. Aunque su medicion no estd sujeta al mismo grade de incertidumbre, se
aplicara la misma metodologia para su medicién como sigue:

- lLa Empresa debera medir el superavit o déficit en un ptan de beneficios a empleados a largo
plazo, utilizando la tecnica que se aplica para los beneficios post-empleo tanto para la
estimacidn de la obligacion como para los activos del plan.

- LaEmpresa debera determinar el valor de los beneficios a empleados a largo plazo neto (pasivo
o activo) hallando el déficit o superavit de la obligacion y comparando el tope del activo.

Los beneficios que reciben los empleados afo tras afio a lo largo de toda la vida {aboral, no deben
considerarse de “largo ptazo”, si al dierre del ejercicio contable de cada afio la Empresa los ha
entregado en su totalidad.

2.14.4, Beneficios por terminacion

La Empresa reconoce como beneficios por terminacién, las contraprestaciones concedidas a los
empleados, pagaderas como resultade de la decision de la Empresa de terminar el contrato laboral
a un empleado antes de la fecha normal de jubilacion o la decisién de un empleado de aceptar la
renuncia voluntaria a cambio de esos beneficios.

2. 15 Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado usando otra técnica
de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Empresa toma en cuenta
tas caracteristicas det activo o pasivo si los participantes del mercado toman en cuenta esas
caracteristicas al vatorar el activo ¢ pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable para efectos
de medicion y revelacion en estos estados financieros se determina sobre esa base, excepto por las
fransacciones de pagos basados en acciones, las transacciones de arrendamiento y tas mediciones
que tienen ciertas similitudes con el vator razonable pero que no son valor razonable, como el valor
reatizable o el valor en uso. El valor razonable de todos los activos y pasivos financieros se
determina a la fecha de presentacion de los estados financieros, para reconocimiento y revelacion
en las notas a los estados financieros.

El valor razonable se determina:

- Con base en precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a tos que la
Empresa puede acceder en {a fecha de la medicién (nivel 1).

- Losinsumos de Nivel 2 son insumos, distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,
que son observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

~ Con base en técnicas de vatuacién internas de descuento de flujos de efectivo u otros modelas
de valoracion, utilizando variabies estimadas por la Empresa no observables para el activo o
pasivo, en ausencia de variables observadas en el mercado (nivel 3).
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En la Nota 32 Medicion del Valor Razonable en una base recurrente y no recurrente se provee un
analisis de los valores razonables de los instrumentos financieros y activos y pasivos no financieros
y mayor detalte de su medicion.

2. 16 Dividendos en efectivo distribuides a los accionistas/al duefio de ta Empresa

En caso de darse la distribucion de dividendos en efective a los accionistas o duefio, EMVARIAS
reconocera un pasivo para hacer las distribuciones en efectivo, cuande ta distribucion esté
autorizada, v ya no es a discrecion de la Empresa. El importe correspondiente se reconocera
directamente en el patrirmonio neto.

2. 17 Cambios en estimados, politicas contables y errores.
2.17.1 Cambies en estimados contables

Al 31 de diciembre de 2017, EMVARIAS reviso los estimados contables en ta obligacion de bonos
pensionales con un efecto significativo en el periodo actuat.

£l saldo de la obligacion de bonos pensionales presentd una disminucion del 16% con respecte at
valor reconocido a diciembre de 2016, a razon del acto legislative 01 de 2005 y la vigencia del
régimen de transicion, que elimina los regimenes especiales anteriores a ta ley 797 de 2003 a partir
del 2015, hecho que modifica en el célculo de tos bonos pensionales las variables de estimacion
de edad, tiempo estimado de servicio y monto, por lo cual se ajusté el saldo contable de la
obtigacion de bonos pensionales con el resultado de la valoracion a diciembre de 2017 entresada
por el actuario asignado por la Empresa.

El efecto financiero del cambio en el estimado contable es una recuperacion por $6,601,247 para
el estado del resultado integral como una utilidad por valoracion de instrumentos financieros a
costo amortizado.

2.17.2 Cambios en politicas contables

A 31 de diciembre de 2017, las practicas contables aplicadas en los estados financieros de
EMVARIAS, son consistentes con el 2016.

Nuevas norimas implementadas y cambio en politicas contables voluntarias

En el afio en curso, EMVARIAS ha implementado las modificaciones a tas NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) que son obligatorias para el periodo contable gue
comience a partir del 1 de enerc de 2017,

NIC 7 Flujos de efectivo: la modificacion a la NIC 7, emitida en enero de 2016, define los pasivos
derivados de las actividades de financiacion como pasives “para los cuales los fiujos de efective
eran o seran, clasificados en el Estado de flujos de efectivo como los flujos de efectivo por
actividades de financiacién”. También hace énfasis en que ios nuevos requisitos de revelacién
también se relacionan con los cambios en los activos financieros si cumplen con ta misma definicion.
Solicita nueva informacion a revelar sobre los cambios en los pasivos derivados de las actividades
de financiacion, tales como: ios cambios de los flujos de efectivo de financiacion, los cambios
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derivados de la obtencién o pérdida del contro! de subsidiarias u otros negocios, el efecto de los
cambios en las tasas de cambio extranjeras, tos cambios en el valor razonable y otros cambios.
También establece que los cambios en los pasivos derivados de las actividades de financiacion
deben ser revelados per separado de los cambios en otros activos y pasivos, e incluye una
conciliacién entre los saldos iniciates y finales en el Estado de situacién financiera, para los pasivos
derivados de las actividades de financiacion. Se permite adopcion anticipada.

NIC 12 Impuesto a las ganancias: la modificacion a la NIC 12, emitida en enero de 2016, no cambian
los principios subyacentes para el reconocimiento de activas por impuestos diferidos, presenta las
siguientes aclaraciones:

« Las pérdidas no reatizadas en instrumentos de deuda medidos a valor razonable en tos
instrumentos financieros, pero al costo para propdsitos tributarios pueden dar origen a
diferencias temporarias deducibles,

» Cuando una entidad eval(ia si estaran disponibles las ganancias fiscales contra las cuales se
pueda utilizar una diferencia temporaria deducible, considerara si la legistacion fiscal restringe
las fuentes de las ganancias fiscales contra tas que pueda realizar deducciones en el momento
de la reversion de esa diferencia temporaria deducible. Si la legislacion fiscat no impone estas
restricciones, una entidad evaluard una diferencia temporaria deducible en combinacidn con
todas las demas. Sin embargo, si la legislacion fiscal restringe el uso de pérdidas para ser
deducidas contra ingresos de un tipo especifico, una diferencia temporaria deducibte se
evaluara en combinacion solo con las del tipo apropiado.

+ La Entidad debera confirmar si cuenta con suficientes utitidades fiscales en los pericdos
futuros, comparando las diferencias temporarias deducibles con las ganancias fiscales futuras
que excluyan las deducciones fiscales procedentes de la reversién de dichas diferencias
temporarias deducibtes. Esta comparacion muestra la medida en que la ganancia fiscal futura
sera suficiente para que la entidad deduzca los importes procedentes de la reversion de las
diferencias tempararias deducibles,

« Las posibles utilidades fiscales futuras podrian incluir la recuperacion de algunos activos de la
entidad por un importe superior a su valor en libros si existe evidencia suficiente de que es
probable que la entidad lo pueda cumplir. Es decir, en el caso de un active cuando se mide a
valor razonable, {a entidad debe verificar si tiene la certeza de que sea probable la
recuperacion del activo por una cifra superior at valor en libros, como puede ser el caso de que
mantener un instrumento de deuda a tasa fija y cobrar los flujos de efectivo contractuates

MNIF 92 Instrumentos Financieros.

En el 2016, la Empresa aplico la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en jutic de 2014) y las
correspondientes enmiendas a otras NilF antes de sus fechas de vigencia. La NIIF 9 introduce nuevos
requisitos para: ta clasificacion y medicion de activos financieros, deterioro de activos financieros
y centabilidad de cobertura. El detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto en ios
estados financieros se describen a continuacién:

« Clasificacién y medicién de activos financieros: la norma introduce ura categoria de medicién
para instrumentos de deuda denominada “Valor razonable con cambios en otro resultado integral ”.
El Grupo no tuvo impactos por este nuevo enfoque.
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- Deterioro de activos financieros: la Medicion de la correccién de valor por pérdidas crediticias
esperadas scbre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable con
cambios en otro resuttado integral, cuentas por cobrar por arrendamientos, activo de contrate o
un compromiso de préstamc y contrato de garantia financiera a los que se les aplica tos
reguerimientos de deterioro de vator durante el tiempo de vida del activo.

Los cambios en las politicas contables resultantes de la adopcion de la NiF 9 no han sido re
expresados, en cuyo caso 1a diferencia acumutada en la provision para pérdidas que se reconocen
en términos de la NHF 9 se cargan contra los resuttados acumulados al 1 de enero de 2016,

NiIF 12 - Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades: la modificacion a la
NIIF 12, gue forma parte de las mejoras anuales a las normas NIIF Ciclo 2014-2016 emitidas en
diciembre de 2016, aclara el alcance de la norma, adicionando la indicacién de que los requisitos
de esta NHF se aplican a los intereses de las subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociadas y entidades
estructuradas no consolidadas, que estén clasificados {0 que se clasifican) como mantenidas para
la venta u operaciones discontinuadas de acuerdo con ta NHF 5 Actives no corrientes mantenidos
para la venta y operaciones discontinuadas, pero se conserva la excepcién de revelar informacion
sobre éstas de acuerdo con el parrafo B17 de la norma.

Estas modificaciones no tienen ningun impacto material en los estados financieros.

2.25.3 Aplicacion de estédndares nuevos y revisados

Las nuevas noermas y modificaciones a las NIIF, asi comgo las interpretaciones (CINHF) que han sido

publicadas en el periodo, pero que atin no han sido impiementadas por la Empresa se encuentran
detaltadas a continuacién:

NIIF 17 Contrato de Seguros 1 enerc de 2021 Nueva
CINIF 23 La Incertidumbre frente a los _

. . 1 enero 2019 Nueva
Tratamientos del Impuesto a las Ganancias
CINIIf 22 OReracu?n_es en moneda extranjera y 1 de enero de 2018 Nueva
consideracion anticipada
NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias 1 de enero de 2018 Nueva

Procedentes de Contratas con Clientes

NiIF 16 - Arrendamientos 1 de enero de 2019 Nueva




NIIF 4 - Contratos de Seguros
(Aplicacion de {a NIIF ¢ instrumentos 1 de enero de 2018 Modificacion
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro)

NIC 28 -Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos {Mejoras Anuales a las Normas NHF

Ciclo 2014-2016 - Medicion a valor razonable 1 de enero de 2013 Modificacion
de una asociada ¢ negocio conjunto.)
NIC 40 - Propiedades de Inversion 1 de enero de 2018 Modificacion

{Transferencias en Propiedades de Inversién)

NiC 28 -Inversicnes en asociadas y negocios
conjuntos (Participaciones de Largo Plazo en 1 de enero de 2019 Modificacion
Asociadas y Negocios Conjuntos)

NIIF ¢ -instrumentos financieros -
(Caracteristicas de Cancelacidn Anticipada con |1 de enero de 2019 Modificacion
Compensacion Negativa)

NHF 3 Combinaciones de negocios

(Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2015-
2017 - Interés previamente mantenido en una
operacion conjunta cuando se obtiene el
cortrol del negocio)

1 de enero de 2019 Modificacian

NIIF 11 Acuerdos conjuntas

{Mejoras Anuales a las Normas NIIF Cicle 2015-
2017 - Interés previamente mantenido en una |1 de enero de 2019 Modificacion
operacion conjunta cuando se obtiene el
control conjunto)

NIC 12 bmpuesto a las Ganancias

{(Mejoras Anuates a las Normas NIIF Ciclo 2015-
2017 -Consecuencias del impuesto a las 1 de enero de 2019 Modificacion
ganancias, de los pagos en instrumentos
financieros clasificados como patrimonioc)

NIC 23 Costos par Préstamos

(Mejoras Anuales a las Nermas NIIF Ciclo 2015-
2017 - Costos por prestamos susceptibles de
capitalizacion}

1 de enero de 2019 Modificacion

NIF 17 Contrato de Seguros: emitida en mayo de 2017, en reemplazo de la NIIF 4 que fue
abordada como una norma provisional, que se iba elaberando por fases.

La MHF 17 resuelve los inconvenientes de comparacion que generaba la aplicacién de ta NIIF 4, dado
que se permitia aplicar normas locales y valores historicos en los contratos de seguros, ahora con
esta nueva norma, todos los contrates de seguros se registraran de una manera consistente vy a
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valores corrientes, generando informacion més dtit para los grupos de interés, lo cual permitird
entender mejor la posicion financiera y la rentabilidad de las compafifas de seguros.

ta Empresa esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacion de esta nueva norma.

Las medificaciones serdn de aplicacion obtigatoria para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2021, Se permite su aplicacién anticipada si se aplica NIfF 9 y NIIF 15.

CINHF 23 la incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias: emitida en
junio de 2017, esta Interpretacion trata de resolver el problema de como reflejar en los estados
financieros, la incertidumbre que surge de que un tratamiento contable aplicado en las
declaraciones tributarias, sea o no aceptade por la autoridad tributaria. Ante tal incertidumbre,
el tratamiento contable es considerade un “tratamiento contable incierto” al que le es evaluado si
es ¢ no probable que la autoridad tributaria lo acepte. Silo acepta se debe determinar la posicion
tributaria contable consistente con €l tratamiento tributario usado o planeado a ser usado en las
declaraciones de los impuestos a los ingresos de la entidad vy si no, se debe reflejar el efecto de ia
incertidumbre en la determinacion de la posicién tributaria contable relacionada. En este Gltimo
case, el efecto de la incertidumbre debe ser estimado, usando va sea la cantidad mas probable o
el método del valor esperado, dependiendc de cudl método predice mejor la sotucidén de la
incertidumbre,

La Interpretacion permite aplicar cualguiera de los siguientes enfogues para la transicién:

- Enfoque retrospectivo pleno: este enfoque puede ser usado solo si es posible sin el uso de
retrospectiva. La aplicacion de la nueva interpretacion sera contabilizada de acuerdo con la NIC 8,
lo cual significa que se tendra que re-emitir la informacion comparativa; o

» Enfoque retrospectivo modificado: la re-emision de la informacion comparativa no es requerida
o permitida segln este enfoque. El efecto acumutado de aplicar inicialmente a Interpretacion sera
reconocido en el patrimonio de apertura a la fecha de la aplicacién inicial, siendo et comienzo del
periodo anual de presentacién de reporte en el cual la entidad aplique por primera vez la
Interpretacion.

la Empresa esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacién de esta interpretacion.

La interpretacion sera de aplicacion obligatoria para los periodes anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2019. Se permite su aplicacion anticipada.

CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjera y contraprestacion anticipada: emitida en
diciembre de 2016, esta Interpretacion trata como determinar la fecha de ta transaccién, para
definir el tipo de cambio que se utilizara en el reconocimiento inicial de activo, gasto o ingreso {o
parte de él), en la baja de un activo no monetario o pasive no monetario resultante det pagn o
recibo de anticipo en moneda extranjera. Al respecto, el Comité de Interpretaciones de las NIIF,
Hegd a la siguiente conclusion: la fecha de la transaccién, a efectos de determinar el tipo de
cambio, es la fecha del reconocimiento inicial del activo de pago anticipado no monetario o del
pasivo por ingresos diferidos. Si hay varios pagos o recibos por adelantado, se establece una fecha
de transaccidén para cada pago o recibo. No se aplica cuando una entidad mide el activo
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relacionade, gasto o ingreso en el reconocimiento inicial a su valor razenable o al valor razonable
de la contraprestacion pagada o recibida en una fecha distinta a la fecha del reconocimiento nicial
del activo no monetario o del pasivo no monetario derivado de la contraprestacion anticipada (por
ejemplo, la medicién del crédito mercantil acorde con la NIIF 3 Combinaciones de negocios).
Tampoco se aplica para el impuesto sobre la renta y los contratos de seguros.

Estas modificaciones no tienen ningln impacto en los estados financieros, puesto que coincide con
la practica actual de la Empresa.

La interpretacion sera de apticacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada.

NItF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes: emitida en mayo de 2014, es una nueva
norma aplicable a todos los contratos de ingresos de actividades ordinarias provenientes de
contratos con clientes, excepte arrendarmientos, instrumentos financieros y contratos de seguros
que son regulades por su respectiva norma. Se trata de un proyecto conjunto con el Financial
Accounting Standards Board - FASB para eliminar diferencias en et reconocimiento de ingresos entre
NIF vy US GAAP.

Las aclaraciones realizadas en abril de 2016 a la NIiF 15 incluye los siguientes aspectos:

a. ldentificacion de la actuacién como principal o como agente

Cuando esta involucrado un tercero en proporcionar bienes o servicios a un cliente, la Empresa
determinara si la naturaleza de su compromiso es una obligacion de desempefio consistente en
proporcionar los bienes o servicios especificados por si misma (es decir, actda como un principal)
o bien en organizar para el tercero el suministro de esos bienes o servicios {es decir, actiia como
un agente).

b. Contraprestacion variable

Es cualquier cantidad que sea variable segln el contrato. El importe de la contraprestacitn puede
varfar debido a descuentos, devoluciones, compensaciones, reembolsos, créditos, reducciones de
precio, incentivos, primas de desempefio, penalizaciones u otros elementos similares. La
contraprestacion acordada puede también variar si el derecho de una entidad a recibirla depende
de que ocurra ¢ no un suceso futuro. Por ejemplo, un importe de contraprestacion seria variable si
se vendiera un producto con derecho de devolucion o se promete un importe fijo como prima de
desempefo en el momento del logro de un hito especificado.

c. Métodos de aplicacion
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La norma permite la utilizacion de dos métodes para la aplicacién inicial asi: Método retrospective
pleno y Método modificado. En la Empresa se da aplicacién a esta norma siguiendo el método
modificado.

Método modificado. Con el enfogue modificado, se reconocera el efecto acumulado de la
aplicacion inicial como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas (u otre
componente del patrimonio, seg(n proceda) del periodo de presentacion anual que incluya la fecha
de aplicacion inicial. Segin este método de transicion, una entidad aplicara esta Norma de forma
retroactiva solo a confratos que no estén terminados en la fecha de aplicacion inicial (por ejemplo,
1 de enero de 2018 para una entidad con el 31 de diciembre come final de ano).

Para periodos de presentacion gque incluyan la fecha de aplicacion inicial, una entidad
proporcionara toda la informacion a revelar adicional siguiente:

(a) El importe por el que cada partida de los estados financieros se ve afectada en el pericdo de
presentacion actual por {a aplicacion de esta Norma en comparacion con la NIC 11 yla NIC 18 y las
Interpretaciones retacionadas gue estuvieran vigentes antes del cambio; y

(b) Una explicacidon de ias razones de los cambios significativos identificados.

Esta nueva norma pretende mejorar tas inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un
modelo que facilitard ta comparabilidad de empresas de diferentes industrias y regiones.
Proporciona un nuevo modelc para el reconocimiento de ingrasos y requerimientos mas detallados
para contrates con elementas miltiples. Ademas, requiere revelaciones mas detalladas.

El principio basico de la NIIF 15, es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias
de forma gue representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingrescs de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico
mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

Etapa 1: Identificar el contrato {o contratos) con &t cliente

Etapa Z: Identificar las obligaciones de desempeio en el contrato

Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion

Etapa4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefic del contrato
Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la entidad

satisface una obligacion de desempefio

Bajo NIIF 15, una entidad reconoce los ingresos cuando una obligacion es satisfecha, por ejemplo,
cuando e! “control” de los bienes o servicios subyacentes a la ejecucién de la obligacion en
particutar son transferidos al cliente. Guias mas especificas han sido adicionadas a la norma para
manejar escenarios especifices. Adicionalmente, se requieren mayores revelaciones.

Reemplazaria las normas NIC 18 Ingreso, NiC 11 Contratos de canstruccion, CINUF 13 Programas de
fidelizacién de clientes, CINHF 15 Acuerdos para la construccién de inmuebles, CINIF 18
Transferencias de activos procedentes de los clientes y SIC 31 Transacciones de trueque que
inctuyen servicios de publicidad.
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La Empresa continiia evaluando la nueva norma haciendo especial énfasis en la identificacion de
las obligaciones de desempefio incluidas en los contratos con los clientes v la evaluacidn de los
metodos para estimar el monto y el momento de ta contraprestacién variable. Si bien el impacto
permanece sujeto a revision, la Empresa no considera que la adopcién de la NIIF 15 tenga un
impacto material en los estados financieros.

% i
L%

Las modificaciones seran de aplicacién obligatoria para los periodos anuates que comiencen a partir
del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 16 Arrendamientos: emitida en enero de 2016, esta nueva norma introduce un modelo integral
para la identificacion de contratos de arrendamiento y tratamientos contables para arrendadores
y arrendatarios. Reemplazard las actuales normas para el tratamiento contable de los
arrendamientos incluidas en la NiC 17 Arrendamientos y tas interpretaciones relacionadas.

Para realizar la distincion entre los arrendamientos y los contratos de servicios se basa en el cantrol
det cliente sobre el activo identificado. Para el arrendatario se elimina la distincién de los
arrendamientos operatives (fuera de balance) y los arrendamientos financieros (en el balance
general) y se sustituye por un modelo en el gue debe reconocerse un activo {derecho de uso) y su
correspondiente pasivo para todos los arrendamientos (es decir, todo en el balance), excepto tos
arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor.

£l activo (derecho de uso) se mide inicialmente al costo y posteriormente se mide at costo (con
ciertas excepciones) menos {a depreciacién acumutada v las pérdidas por deterioro, ajustadas para
cualquier reevaluacion del pasivo por arrendamiento. El pasiva por arrendamiento se mide
inicialmente por el valor presente de los pagos futuros por arrendamiento. Posteriormente, el
pasivo por arrendamiento se ajusta a los pagos de intereses y arrendamientos, asi como al impacto
de las medificaciones de arrendamiento, entre otros. Ademas, la clasificacion de los flujos de
efectivo también se vera afectada ya que los pagos de arrendamiento aperativo segun la NIC 17 se
presentan como flujos de efectivo operativos; mientras que en el modeto NIIF 16, los pagos de
arrendamiento se dividiran en amortizacion al capital y una porcion de intereses que se presentaran
como flujo de efectivo de financiamiento y operacién, respectivamente.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, ta NIIF 16 incluye como requisitos contables para
el arrendador los mismos que trae la NIC 17, es decir, contintia requiriendo gue un arrendador
clasifigue un arrendamiento como un arrendamiento operative ¢ un arrendamiento financiero.

Esta nueva norma requiere mayor detalle en las revelaciones.

{a Empresa estd evatuando los impactos que podria generar la aplicacion de esta nueva norma,
dado que se tiene planeado que en 2017-2018 se elaboren lineamientos y definiciones técnicas al
respecto e identificar los impactos para ta implementacion en 2019,

NHF 4 Contrato de Seguros: emitida en marzo de 2004, es una norma en procesa de formacion por
fases, para guienes emitan contratos de seguro y reasegures. Se ha iniciado el ascenso a la Fase
Il, que ha invotucrado algunas exenciones de aplicar otras normas, por ejempic, una entidad
aplicara esas modificaciones, que permiten a las aseguradoras que cumplan criterios especificos la
utilizacion de una exencidn temporal de la NIIF 9 para periodos anuales que comiencen a partir det
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1 de enero de 2018, también se permite que las aseguradoras reclasifiquen en circunstancias

especificadas algunos o todos sus activos financieros, de forma qué se midan a valor razonable con
cambios en resultados pero afectando el otro resuttado integral.

AR\

Lo anterior imptica que tas modificaciones en la aplicacion de ta NIIF 9 "Instrumentos financieros”
con la NIIF 4 "Contratos de seguros” (Enmiendas a la NIIF 4) ofrecen dos opciones para las entidades
que erniten contratos de seguros dentro del alcance de la NIIF 4:

* Una opcién que permite a las entidades reclasificar, de la utilidad o pérdida a otros
resultados integrales, parte de los ingresos o gastos derivados de activas financieros
designados; Este es el llamado enfoque de superposicidn;

* Una exencion temporal facultativa de la aplicacion de la NIIF 9 para las entidades cuya
actividad predominante es la emision de contratos deniro del alcance de ta NIIF 4; Este es
el ltamado enfogue de diferimiento.

La aplicacién de ambos enfoques es opcional y se permite a una entidad dejar de aplicarlos antes
de que se aplique la nueva norma de contratos de seguro.

Una entidad aplicaria el enfoque de superposicién retrospectivamente a tos activos financieros que
califiquen cuando aplique primero la NIIF 9. La aplicacidn det enfoque de superposicion requiere
la divulgacidén de informacion suficiente para permitir a los usuarios de estados financieros
entender como se calcula el monto reclasificado en el periodo Efecto de esa reclasificacién en los
estados financieros.

Una entidad aplicaria el enfoque de diferimiento para los periodos anuales que comiencen en ¢
después del 1 de enero de 2018. La apticacion del enfoque de diferimiento debe ser revelada junto
con la informacion que permite a los usuarios de estados financieros entender cémo el asegurador
calificado para la exencién temporal y Comparar los aseguradores que aplican {a exencidn temporat
con las entidades que aplican la NIiF 9. El diferimiento solo puede utilizarse para los tres afios
siguientes al 1 de enero de 2018.

la Empresa esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacion de esta nueva norma.

Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2018. Se permite su apticacion anticipada.

NIC 28 -Inversiones en asociadas y negocios conjuntos: ta modificacion a la NIC 28, que forma
parte de ias mejoras anuales a las normas IFRS Ciclo 2014-2016 emitidas en diciembre de 2016,
aclara que cuando una inversidn en una asociada o negocio conjunto se mantiene directa o
indirectamente por una entidad que es una organizacion de capital de riesgo o un fondo de inversién
colectiva, fideicomiso de inversién u otra entidad analega, incluyendo ios fondos de seguro ligados
a inversiones, la entidad puede optar por medir estas inversiones al valer razonable con cambios
en resultados de acuerdo con la NIIF 9. Una entidad deberé hacer esta eleccién por separado para
cada asociada o negocio conjunto al reconocimiento inicial de la asociada o negocic conjunto.
También aclara que si una entidad que no es en si misma una entidad de inversion tiene una
participacion en una asociada o negocio conjunto que es una entidad de inversién, la entidad al
aplicar el método de la participacion puede conservar ta medicién del valor razonable aplicada por
esa asociada o negocio conjunto que es una entidad de inversion a (as participaciones de la asociada
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o negocio conjunto que es una entidad de inversion en subsidiarias. Esta eleccién se realiza por
separado para cada entidad de inversion asociada o negocio conjunto, en la fecha posterior a la
fecha en que: a) la inversion en la asociada o negocio conjunto se reconoce inicialmente; b) la
inversion asociada o negocio conjunto se convierte en una entidad de inversion; y {c} la entidad de
inversién asociada o negocio conjunto se convierte primero en una Matriz.

Estas modificaciones no tienen ningln impacto material en los estados financieros.

Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacién anticipada.

Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos: Adicionalmente, en la
modificacion a la NIC 28, emitida en octubre de 2017, se establece que se debe aplicar {a NIiF 9 a
otros instrumentos financieros en las asociadas o negocios conjuntos a las que no se aplica el
meétodo de la participacion. Estos incluyen intereses a largo plazo que, en esendia, forman parte
de la inversién neta de la entidad en una asociada 0 negocio conjunto. Las modificaciones seran de
aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se
permite su aplicacion anticipada.

NIC 40 Propiedades de Inversién: La enmienda realizada en diciembre de 2016, tiene efecto en
las transferencias de propiedades de inversion (reclasificaciones) motivada por el “cambio en su
uso”, ampliando este Gltimo término: un cambio en el uso ocurre cuando la propiedad cumpie, o
deja de cumplir, la definicion de propiedad de inversién y hay evidencia del cambio en el uso. De
manera aislada, un cambio en las intenciones de la administracién para el uso de una propiedad no
proporciona evidencia de un cambio en el uso. Para ello se continda con los ejemplos que trae la
norma en el parrafo 57 y 58 (no modificados sustancialmente). Fueron adicionados los parrafos
84C al 84E y 85G para definir las dispasiciones transitorias at realizar transferencias de propiedades
de inversién.

la Empresa esta evaluando los impactos que podria generar la apticacion de esta nueva norma.

Las modificaciones seran de apticacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2018,

En la etapa actual det analisis, ain en desarrotio, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de los efectos que estas normas tendran.

NHF 9 Instrumentos Financieros, Las modificaciones a la NIF 9, relacionadas con las
caracteristicas de prepago con compensacion negativa, permiten a las empresas medir activos
financieros, cancelados anticipadamente con compensacion negativa a costo amortizado o valor
razonable, a través de otro resultade integral si se cumple una condicion especifica; en lugar de
hacerto a valor razonable con beneficioc o pérdida.

la Empresa estd evaluando los impactos que podria generar la aplicacion de esta modificacion.

Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2019,
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NIIF 3 - Combinaciones de negocio: ta modificacidn a la NIiF 3, que forma parte de las mejoras
anuales a tas normas NIIF Ciclo 2015-2017 emitidas en diciembre de 2017, establece gue cuando se
obtiene el control de un negocic donde previamente era parte de una operacion conjunta y tenia
derecho a los activos v obligaciones para los pasivos relativeos a esa operacién conjunta antes de {a
fecha de adquisicion, ta transaccion es una combinacion de negocios realizada por etapas vy se debe
volver a medir el interés previamente mantenido en la operacion conjunta.

Estas modificaciones no tienen ninglin impacto material en tos estades financieros.

Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales gue comiencen a partir
det 1 de enero de 2019. Se permite su aplicacion anticipada.

NHF 11 Acuerdes conjuntos: 1la modificacion a la NIIF 11, que forma parte de las mejoras anuales
a tas normas NHF Ciclo 2015-2017 emitidas en diciembre de 2017, establece que cuando se obtiene
el control conjunto de un negocio donde previamente era parte de una operacidn conjunta pero no
tenia el control conjunto, no se debe volver a medir el interés previamente mantenido en la
operacion conjunta.

Estas modificaciones no tienen ninglin impacto material en los estados financieros.

Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que corniencen a partir
del 1 de enero de 2019, Se permite su aplicacion anticipada,

RIC 12 Impuesto a las Ganancias: la modificacion a la NIC 12, que forma parte de las mejoras
anuales a fas normas NIIF ciclo 2015-2017 emitidas en diciembre de 2017, aclara que tedas las
consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos {distribucion de los beneficios) deben
reconocerse en resuttados, otro resultado integral o el patrimonio, en funcion al reconocimiento
inicial de {a transaccion. Especificamente, establece que una entidad reconocera las consecuencias
del impuesto a {a renta de los dividendos como se define en la NilF 9 cuando reconoce un pasivo
para pagar un dividendo. Las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos estan
vinculadas mas directamente con transacciones o sucesos pasados que generaron ganancias
distribuibles, que con las distribuciones hechas a los propietarios. Por ello, una entidad reconocera
las consecuencias de los dividendos en el impuesto a {as ganancias en el resultade del periedo, otro
resultado integrat o patrimonio segin donde la entidad originalmente reconocié esas transacciones
0 sucesos pasados.

la Empresa esta evatuando los impactos que podria generar la aplicacion de esta modificacién.
Las modificaciones seran de aplicacion obligateria para los periodos anuales que comiencen a partir
del t de enero de 2019. Se permite su apticacién anticipada,

NIC 23 Costos por préstamos: la modificacion a la NIC 23, que forma parte de las mejoras anuales
a las normas NIiF Ciclo 2015-2017 emitidas en diciembre de 2017, establece que en la medida en
que los fondes de una entidad procedan de préstamos genéricos vy los utilice para abtener un activo
apto, ésta determinara el importe de los costos susceptibles de capitalizacion aplicando una tasa
de capitatizacién a los desembolsos efectuados en dicho activo. La tasa de capitalizacién sera el
promedio penderado de los costos por préstamos aplicables a todos los préstamos recibidos por la
entidad pendientes durante el periodo. Sin embargo, una entidad excluird de este calcule los
costos por préstamos aplicables a préstamos especificamente acordados para financiar un activo
apto hasta que se completen sustancialmente todas las actividades necesaras para preparar ese
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activo para su uso previsto o venta. El importe de los costes por preéstamos que una entidad
capitalice durante el periodo, no excedera el total de los costos por préstamos en que se haya
incurrido durante ese mismo periodo.

la Empresa esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacién de esta modificacion.
Las modificaciones seran de aplicacién obligatoria para los periodos anuates que comiencen a partir
del 1 de enero de 2019. Se permite su aplicacion anticipada.

2.17.3. Errores de periedos anteriores

Los cuatro estados financieros: Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultado Integral, Flujo
de Efectivo, Estado de cambio en el Patrimonio han sido ajustados para corregir los siguientes
errores:

1} Impuesto diferido del pasivo pensionai: el impuesto diferido se calculaba considerando para
la base Fiscal (pasivo pensional al 100%) vy la base contable (pasivo pensionat bajo NIC 19
al 100%). Segin el articuto 113 del Estatute Tributario, la base fiscal para el calculo del
impuesto diferido es el valor amortizado, por to cual sere expresaron tas cifras y se calculd
nuevamente desde el 2013 hasta el 2017. El error se corrigio desde balance de apertura.

2} Cuotas partes pensionales por cobrar: en el calculo actuarial de pensiones se incluian las
mesadas compartidas de las cuotas partes pensionales por cobrar, no siendo estas
obligaciones de la Empresa, por lo cual se depuré ta base para et calculo actuarial, y se
ajustd con el fin de que la valoracion se efectuara sobre la porcion de la mesada que esta
a cargo de la Empresa, excluyendo la porcion que es responsabilidad de otras entidades,
tas cifras se re expresaron desde el 2015.

3} Provisidn por desmantelamiento: el valor de la provision por desmantelamiento con cargo
a las cuentas correspondlentes se corrigio por la disminucion de (a vida Util del vaso Altair,
la cual inicialmente se tenia prevista hasta el 2029 pero que a 2016, después de realizados
estudios se determiné gue ta vida (til se estimaba hasta 2021. El ajuste en el activo fue
realizado en 2016, pero el efecto en la provision no se realizé, por lo cual se corrigié este
ano al igual que el impuesto diferido originado por estos cambios. Las cifras se re
expresaron desde el 2016.

Las revelaciones a los estados financieros asociados fueron ajustadas. El efecto de la correccion
afectd los resultados de la operacidn y el estado de flujos de efectivo. Los ajustes han sido
recenocidos de forma retroactiva de acuerdo con los requerimientos de (a NIC 8 Politicas contables,
cambios en las estimaciones contables y errores, ajustando las cifras de los periodos comparatives
presentados.

Kotas de |03 Estados Financieros
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£l resumen del efecto de los errores es el que se detalla a continuacion:

Concepto C::;::o]:.::::s !mz::::: ::::::;for Desmantelamients | Total impacto

Otro resultado integral acumutado 2,032,322 - - 2,022,322
Otro resultado integral del periodo {149,723} - - (149,723)
Resultados acumutados 152,970 11,544,574 - 11,697,544
Resultado neto del ejercicio 159,679 {1,868,407) {1,633,377) {3,342,105}
Total impacto 2,195,249 9,676,167 {1,633,377) 10,238,038

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Como resultado de la correccion de errores de periodos anteriores, los siguientes ajustes fueron
realizados a los estados financieros:

2016
Efecto correcciones 2017 3 enerode 2016
Emitido Ajuste Resxpresado

Estado de situacion financiera

Incremento - Propiedad plarkta y equipo 50,906,206 86,728,306 177,357 86,905,463 83,943,147
Incremento - Activo por impuesto diferido 18,076,563 16,24%,904 10,122,421 26,372,324 32,234,608
Incremento - O ltado int L )

neremen £ resuiiada integra (3,521,414) 430,154 1,882,599 2,312,753 6,193,316
acumitade

Disminucion - Resuttados acumulados {24,527,468) {56,695,297} 11,697,545 (44,997,752) (59,563,268}
Disminucion - Resultado neto del ejercicio 16,929,624 16,249,665 (3,342,105 12,907,561 17,296,576
Incremento - Provisidn 30,430,031 11,961,729 2,256,988 34,218,717 25,028,{155
Disminucion - Beneficios a los empleades 90,758,524 89,574,966 {2,195,249) 87,379,718 85,482,260
{ifras expresadas en miles de pesos colombianos
2016
Efecto correcciones 207
Emitido Ajuste Reexpresado

Estado del resuttado integral

inaremente -Cestos restacicn de

o porP 161,496,139 133,943,472 1,856,243 135,799,716

servicios

Disminucion -Gastos de administradion 25,279,153 23,078,922 {187,630) 22,891,297
Incrementa -Gastes financiaros 7,619,948 9,300,613 251,338 9,551,951
incremento-Impuesto de renta 9,456,081 10,858,555 1,422,153 12,280,708
Nuevas mediciones de planes de beneficios
definidos (8,795,345) (5,884,128) {149,723) {6,033,851)

Cifras expresadas en milas de pesos colombianos

Notas de 1os Estados Binancierss
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Efecto carrecciones 2017 -
Emitido Ajuste Reexpresade

Estado de cambios en el patrimonio
Disminucion - Resultados acumulados . {34,527,468}) (56,695,297} 11,697,544 (44,997,752)
Disminucion - Resuttado neto del ejercicio 16,929,624 16,249,665 {3,342,105) 12,907,560
Iner - Otro resultado integral

neremento - Otro resultado integ (3,521, 414) 430,154 1,882,599 2,312,753
acumulada

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

2016
Efecto correcciones 2017
Emitido Ajuste Reexprasado
Estado de flujos de efectivo
Disminucion -Depreciacion y amortizacidn de
, P " Y amon _ 11,318,151 8,622,574 (177,357) 8,445,217

propiedades, planta y equipo y activos intangibles
Disminucion -Provisiones, planes de beneficios '

smin OVISIGES, P 2,676,713 7,158,511 (159,679) 6,998,832
definidos post-empleo y de largo plazo
Increments -Impuesto sebre la renta diferido 11,277,170 6,702,222 1,422,153 8,124,375
tncrementa - provisiones 650,576 4,915,830 1,756,988 7,172,818

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

El efecto acumulado en las ganancias retenidas y el otro resultado integral es $13,580,143 y de
{$3,342,105) en el resultado neto det ejercicio al 31 de diciembre de 2016.

2.17.5. Cambios en presentacidon

Al cierre del pericdo la empresa no efectud cambios en la presentacién a los estados financieros.

Nota 3 Estacionalidad

EMVARIAS no presenta operaciones estacionales.

Nota 4.  Juicios contables significativos, estimados y causas de
incertidumbre en la preparacion de los estados financieros.

Los siguientes son los juicios y supuestos significativos, incluyendo aquellos que involucran
estimados contables, que la administracion de la Empresa utilizé en ta aplicacién de las politicas
contables bajo NIIF, y que tienen un efecto significativo en los valores reconocidos en ios estados
financieros.

Las estimaciones se basan en experiencia histdrica y en funcion a la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados a la fecha de corte. Estos estimados se usan para determinar el valor
de los activos y pasivos en los estados financieros, cuando no es posible obtener dicho valor de
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otras fuentes. La Empresa evalUa sus estimados regularmente. Los resultados reales pueden diferir
de estos estimados.

Las estimaciones y los juicios significativos realizados por la Empresa se describen a continuacion:

— Evaluacion de la existencia de indicadores de deterioro de valor para los activos, el crédito
mercantil y valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas de deterioro de
valor.

Fn cada fecha de presentacion de reportes es revisado el estado de ios activos, para determinar si
existen indicios de que atguno haya sufrido una pérdida por deterioro. Si existe pérdida por
deterioro, el importe recuperable det activo es afectado, si el importe recuperable estimado es
menor, se reduce hasta su valor recuperable y la pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente
en el resultado del periodo.

La evaluacion de {a existencia de indicadores de deteriorc de valor se basa en factores externos e
internos, y a su vez en factores cuantitativos y cualitativos. Las evaluaciones se basan en los
resultados financieros, el entorno legal, social y ambiental y las condiciones del mercado; cambios
significativos en el alcance o manera en gue se usa o se espera usar el activo o UGE y evidencia
sobre la obsolescencia o deterioro fisice de un active o UGE, entre otros.

La determinacion de si el crédito mercantil ha sufrido deterioroc implica el calcuto del vator en uso
de las UGE a las que ha sido asignado. El calculo del valor en uso requiere que la entidad determine
tos flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las UGE y una tasa de descuento apropiada
para calcular et valor actual. Cuando los flujos de efective futuros reales son menos de los
esperados, puede surgir una pérdida por deterioro.

— Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de las obligaciones post-emplec con los
empleados.

Las suposiciones e hipotesis que se utilizan en los estudios actuariales comprenden: suposiciones
demograficas y suposiciones financieras, las primeras se refieren a ltas caracteristicas de los
empleados actuales y pasados, tienen relacidn con la tasa de mortalidad y las tasas de rotacién
entre empleados, las segundas tienen relacion con la tasa de descuento, tos incrementos de salarios
futuros y los cambios en beneficios futuros.

— La vida util y valores residuales de las propiedades, planta y equipos e intangibles.

En las suposiciones e hipotesis que se utilizan para la determinacion de las vidas Gtiles se consideran
aspectos técnicos tates como: mantenimientos periGdicos e inspecciones realizadas a los activos,
estadisticas de falla, condiciones ambientales y entorno operacionat, sistemas de proteccion,
procesos de reposicion, factores de obsolescencia, recomendaciones de fabricantes, condiciones
climatologicas y geograficas y experiencia de los técnicos conocedores de los activos. Para la
determinacion del valor residual se consideran aspectos tales como: valores de mercado, revistas
de referencia y datos histdricos de venta.

— Los supuestos utilizados para el calcuio del valor razonable de los instrumentos finarcieros
incluyendo riesgo de crédito.

La Empresa revela el valor razonable correspondiente a cada clase de instrumento financiero de la
forma en que se permita la comparacion con los valores en tibros. Se ulilizan las proyecciones
macroeconomicas calcuiadas al interior de la Empresa. Se valora el portafolio de las inversiones a
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precio de mercado. Cuando hay ausencia de éste, se busca una similar en el mercado vy si no se
usan los supuestos.

Las tasas macroecondmicas proyectadas a metodologia de flujos de caja. Los derivados se estiman
a vator razonable. En cuentas por cobrar se estima a la tasa del mercado vigente para créditos
similares. Las cuentas por cobrar a los empleados se valoran de manera similar a deudores masivos,
excepto para los créditos de vivienda.

Para las inversiones patrimoniales, la metodologia es el flujo de caja; se estima a precio de
mercado para las que cotizan en bolsa; las demas, se vatoran a costo histdrico.

— La probabilidad de ocurrencia y el valor de los pasivos de valor incierto o contingentes.

Los supuestos utitizados para los pasives inciertos o contingentes incluyen la calificaciéon del
proceso juridico por el “Juicio de experto” de los profesionales de las areas, el tipo de pasivo
contingente, los posibles cambios legislativos y la existencia de jurisprudencia de las altas cortes
que se aplique al caso concreto, la existencia dentro de la Empresa de casos similares, el estudio
y analisis del fondo detl asunto, las garantias existentes al momento de la ocurrencia de tos hechos.
La Empresa revela y no reconoce en los estados financieros aquellas obligaciones catificadas como
posibles; las obligaciones calificadas como remotas no se revelan ni se reconocen.

- Los desembalsos futuros por obligaciones de desmantelamiento y retiro de activos.

En las suposiciones e hipotesis que se utilizan para la determinacion de los desembalsos futuros por
obligaciones de desmantelamiento y retiro de activos se consideraron aspectos tales como:
estimacion de erogaciones futuras en las cuales la Fmpresa deben incurrir para la ejecucion de las
actividades asociadas a desmantelamientos de los activos sobre tos cuales se han identificado
obtigaciones legales o implicitas, la fecha inicial del desmantelamiento o restauracidn, la fecha
estimada de finatizacion y las tasas de descuento.

- Determinacién de existencia de arrendamientos financieros u operativos en funcién de la
transferencia de riesgos y beneficios de los activos arrendados.

Los supuestos significativos que se consideran para ta determinacion de existencia de un
arrendamiento incluyen la evaluacién de las condiciones si se transmite el derecho a controlar el
uso del activo por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion, es decir, se evalla la
existencia de un activo identificade; el dereche a obtener sustancialmente todos los beneficios
econdmicos det uso del activo a lo largo del periodo de utilizacién; el derecho a dirigir como y para
qué propdsito se usa el active a to largo del periodo de utilizacién; derecho a operar el activo a lo
largo de uso det periodo sin que existan cambiocs en las instrucciones de operacian.

— Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Et impuesto diferido activo ha sido generado por las diferencias temporarias, que generan
consecuencias fiscales futuras en la situacion financiera de ta Empresa. Estas diferencias se
encuentran representadas fundamentalmente en activos fiscales que superan los activos bajo NIIF,
y en los pasivos fiscales, inferiores a los pasivos bajo NIIF, como es el caso de los componentes del
pasivo pensional, costo amortizado de los bonos, arrendamiento financiero vy otras provisiones
diversas y para contingencias.

El impuesto diferido activo de la Empresa se recupera en la renta liquida gravada sobre el impuesto
sobre la renta corriente generado.
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— La determinaci6n de si un conjunto de activos cumple las condiciones para ser clasificada
como una operacién discontinuada.

En {a Empresa no se tuvieron en cuenta supuestos gque sean objeto de revelacidn para la
determinacion de si un conjunto de activos cumple las condiciones para ser clasificada como una
operacion discontinuada puesto que no se presentaron transacciones que hicieran suponer la
discontinuidad de una operacion.

— Determinacion del deterioro de cartera

Para el calcuto de la pérdida crediticia esperada se le asigna a cada obligacidon una probabilidad
individual de no pago que se calcula a partir de un modelo de probabilidad que involucra variables
sociodemograficas, det producto y de comportamiento.

El modelo utiliza una ventana de doce meses, por lo cual se estima la probabilidad de que una
obligacién tenga gque provisionarse en un porcentaje determinado en ese mismo periodo. EL modelo
se aplicara con base en la tabla de puntajes (Scorecard) desarrollada teniendo en cuenta la
informacion de la Empresa. Se definen los modelos de acuerdo con la informacion disponible y las
caracteristicas de {os grupos poblacionales para cada uno. Si bien la metodologia se aplica a todas
las cuentas con saldo, se debe tener en consideracion algunas exclusiones como: cuentas
castigadas; autoconsumos; contribuciones; alumbrado publico v en general cobros de terceros. Para
su catculo, previamente se define el momento a partir del cual se considera que una obligacion se
incumplié y no se recuperara,

Con esta informacion se realiza el calculo de la pedida esperada asf:
PE = Pi x SE x PDI, donde:

Probabilidad de Incumplimiente (Pl}: corresponde a la probabilidad de que, en un tapso de doce
meses, los deudores de un determinado segmento y calificacion de cartera incurran en
incumplimiento.

Saldo Expuesto del Activo (SE): corresponde al saldo de capital, saldo de intereses, v otros cargos
vigentes de las obligaciones.

Pérdida dado el incumplimiento (PDI): se define como el deterioro econdmico en que incurriria la
entidad en caso de que se materiatice alguna de las situaciones de incumplimiento.

- Estimacion de ingresos

La Empresa reconace los ingresos originados por la venta de bienes en el pericdo de la transferencia
de los riesgos y beneficios y los originados par la prestacion de servicios cuande son entregados al
cliente, independientemente de la fecha en que se elabora la correspondiente factura, para
realizar esta estimacion se toma la informacian de los contratos ¢ acuerdos con los clientes y asi
se establece el valor a reconocer en el ingreso.

Para otros conceptos diferentes a la prestacidén de servicios publicos demiciliarios, la Empresa
estima y reconoce et valor de los ingresos por ventas de bienes o prestacion de servicios con base
en tos términos o condiciones de tasa de interés, plazo, entre otros, de cada contrato que origina
la venta.

En el mes posterior al registro de los ingresos estimados, su valor se ajusta por la diferencia entre
el valor de tos ingresos reales ya conocidos contra los ingresos estimados.
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Cuando se presenta incertidumbre sobre el momento en el cual se debe reconocer el ingreso, {a

Empresa estimara cual es el momento altamente probable en el que el importe de los ingresos
ordinarios gue se va a reconocer no estara sujeto a futuras reversiones significativas.

Nota 5. Propiedades, planta y equipo, neto

£l siguiente es el detalle del valor en libros de las propiedades, planta y equipo:

Concepto 2017 2016
Costo 140,538,429 124,557,489
Depreciacion acumulada vy deteriorc de valor (49,632,223) {37,651,826)
Total 90,906,206 86,905,663

Cifras expresadas en miles de pesos Colombianos

El siguiente es el detalle del vator en libros de las propiedades, planta Y equipo que se encuentran
temporalmente fuera de servicios:

Propiedad ta i Iment
ropledades, plan yeqm;fo.tempara mente 2017 01k
fuera de servicio
|Gtras propieciades, planta y equipo 127,966 133,633
Totel propied lant i
otal propiedades, planta y e‘qmpu 27,96 12653
temporalmente fuera de servicio

Cifras expresadas en mies de pesos Cobmbianos

Los activos dados de baja Corresponde a 45 vehiculos recolectores retirados en el 2016, por
condiciones mecanicas inadecuadas, altos costos de mantenimiento y obsolescencia, los cuales
fueron reemplazados por vehiculos adquiridos bajo la modalidad de Renting.

En el valor en libros se tiene: costo $2,569,076 depreciacién acumulada $2,441,110 para un valor
neto de $127,966 que es el valor residual.

El movimiento del costo, la depreciacion y deterioro de las propiedades, planta y equipo se detalla
a continuacion:




ey

f(as

Grupo-epm)

Equipes da| Hueble y
Redes, aas y|  Flantes, dustes v Construcciones e Manuinariay P__ et ¥ 0o propiedndet
M7 A o Terrene y wdfisles eomamcacion ¥l Tanad|
cablbe| timafes curza g . Budpon do|  planta y equipa
Comprtecion -
oficinal
ok e el v 475,295 te, b7, 04 568, S.763,755 PRLNEE 574.481] &7, 70 T 0% 453} 134,384,332
adagns” -] : 9,530,921 501,394 LIRE TN a7, D 55,139 1.682,764; 1, 31024
e (o0 ] ] 17 096, 0EAY 7% Bbd| ~ B - f .
[ . 32,597 | 11,03 . (4,238 (44.250)
Clirps e | ] . 3,765,127] E . . | 1,165,127]
Salde Ainal del costa 475,395 16,667,043/ 7,52t AT5 107,452,365 3,004,561 1,010,319 121,279 15,152,198 ¥40,452,028
Depreciachon scumulade y detertons de vatr
& I incic scks
$aue max aepresiesiin aamuids 139,541 18y - 127,737, 864] 529,324 454,840 {24,497 ,630,676] 157,474,469
detehiolt e valsr
Deproasion dol panods XY T, 350,575 - Y031 197 )| 242,718 182.303) [ AT TR MRRE|
A -l o - 21,187 - 951 . 177,516 A16. L2
o) camios® | - - 1,124,040 - - - - 326,843 —
Side final  depreciahon =
i doumwiada ¥ (259,639 {2,248,438] E 137,041,180 (774,443} (508,225} (32,347} 18,674,930 144,632,225
degteriern die vakor
Tee G
el salda fhul propiogades, plants y 116,778 14 458 EDS 2,524,425 4,357,197 2,255,054 102,594 £9,867] 460,159 0,319,003
SEuiog nEin.
Anticlses antragades & Erseran _
Faatrronto t= - - B E - 34 5 - E oY
Salda final B g . E - 598,997, 5 . 50,550, 208
CHeas ex(esaran € muey che pen)  dmiHAGS
o Wit v
Rodes, liness 3| Plantes, ductm | Consiruceionss en Egipm de Enseres y|  Dire propindad,
e cables uineles | Terrenes v edif ey Equipa ¥ Gipos de]  plants y equlpo’ Tl
curse Y I plants y oaulpo
ellcinal
Sakho reoal det gaste 475, ] E 1,209,807 75,701 A% 131469 T 7, 140) 11,316,604 92,800,540
[r—— ] - 4,789,709 704 56,544 3,180 - 1,641,951 3er1,61)
[ P 184700 126,934,066 11,987,036 - . 171213
I P - 1107, DA (74,5251 - - - (1551 (52,6701
Oltrers cmvisas - - - I, 50817 - - | - 1585172
Saldo final del costo 475,395 16,667,043 36,508 50,746,112 1,781,276 674,482 £7,140 13,30%,453 124,557,439
Dt mctation Acuthulada y detarbore de valer -
R r—— }
Salaa incal de AR (220, 5481 . {22,805, 341 127,150 LRl 6,551y (5.5A9.515) 19,216,786
de=ersarn d valor
Crtretinaiin del pemide 114,0t61 ] - 15,159, dd 1202, 1741 137 485) 17,823y 2,058,511 15,482 851
n 1-1 - - - 1Y - - - 15,128 11,478
Otraz eambned - - 126,130, - 126,133 -
Saido fmal eciation  cumualeds
e oopr P (239584 (297,34 34 B (27,915, 218) 1529324} (a14,643) 124,491 7,630,676 (37,651,824}
It b S valer 1
Tatal salda finl et
sl walta propiedads,  plenta ) 235,834 15,749,138, 36,580 53,050,854 1,451,952 TE6.238 41,“9] 5,376,777 85,205,663
equipn fets
Crfras spresadas emimnes dF gesos Colambiamg
1 ) - N - * . .
incluyen desembolsos capitatizables que cumplen criterios de reconocimiento

Los proyectos en construccion que se tienen son los siguientes:

Proyecto 2017 2016

Planta de Tratamienta de Lixiviadoe 1,580,029 -

Sede Administrativa 428,788 36,588

Edificacién Pradera 517,607 -

Total 2,521,424 36,588 —

Cifras expresadas en miles de pesos Cobrbianos
2 & otra propiedad, planta vy equipo corresponde a eguipo de transporte en operacion y equipo
médico y cientifico

?Las nuevas adquisiciones de propiedades, planta y equipos que de acuerdo con la pelitica cumplen
criterigs para su reconocimiento, se detallan a continuacion:
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o Construcciones en curso: i) Construccion fase il Planta de Tratamiento de Lixiviado ii)
Estudios y disefos sede administrativa, iii) Construccion cafeteria relleno sanitario La
Pradera $512,608.

« Terrenos y Edificios: 1} $70,305 por gestion social y actividades de reforestacion, y edificios
$431,090 por concepto de adecuaciones en edificio de Centro B destinade a centro de
acopio de barrido y punto naranja.

» Maquinaria y Equipo: Adquisicion por valor de 1,223,226 por i) 6 sistemas de contenedores
soterrados $319,844, ii) Ampliroll $415,499, iii} container $184,926, iv) caja metélicas y
estacionarias $193,791 v) sistema hidraulico de levante $42,906 y vi) otros 66,260.

« Equipos de comunicacion y computo: Equipos de cdmputo $185,579 y sistema de control de
pesaje §161,781.

» Muebles y enseres: se adquirieron muebles y enseres por valor de $55,138.

« Otra propiedad planta y equipos: Adquisicion de 2 barredoras por valor de $1,474,999,
vehiculo liviano para servicio de la gerencia por $168,000 y carro ambulancia tipe golf
$39,985.

“Las disposiciones del periodo ascienden a un valor de $484,259, por i) Edificios $32,997 por baja
de cafeteria en pradera, ii) baja de equipos de computo 511,023 y iii) venta de equipo de transporte
$440,239, variando asi en relacion al 2016

Disposiciones 2016 2017
Construcciones en curso {t109,062) -
Terrenos y edificios {24,5286) {32,997}
Equipos de comunicacion y cemputacién - 11,023
Otra propiedad, planta y equipo {19,082)| 1440,239)

Total| (152,670)] {484,259)

? Los otros cambios corresponden a efectos de valoracion a tasas de mercado y actualizacicnes de
provisidn en los activos por desmantelamiento. Su incremento se debe a la disminucién de la vida
Gtil de 120 meses a 60 meses en diciembre de 2016 acorde con el estudio elaborado por {a firma
Ingenieria Tecnologia e Instrumentacion 5.A. - INTEINSA.

El siguiente es el costo histdrico de las propiedades, planta y equipo totalmente depreciados que
caontinlan en operacion al 2017 y 2016:

Grupo 2017 2016
Maquinaria y equipo 115,795 16,675
Equipos de comunicadién y computacion 285,341 266,457
Otras propiedades, planta y equipo 34,750 38,779
Total 435,886 321,911
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Al cierre de los periodos se realizd prueba de deterioro de valor a los activos que se encuentran

vincidados al negocio de aseo, laos cuales no evidencian deterioro de vator.

Nota 6. Otros activos intangibles

El siguiente es el detalle del valor en libros de los activos intangibles:

Et movimiento del costo, la amortizacion y el deterioro de tos activos intangibles se detalla a

continuacion:

2017 Licencias
Saldo incial costo 719,781
Saldo final costo ! 719,781
Sa!do inicial amortizaciéon acumulada y deterioro {386,063)
Amortizacion del periodo * {145,572}
Saldo final amortizacion acumulada y deterioro (531,635)
Saldo final activos intangibles neto 188,146
Cifras expresadas en miles de pesos Colombianos

2016 lLicencias
Saldo incial costo 688,963
Adiciones 30,818
Saldo final costo 719,781
Saldo inicial amortizacién acumulada y deterioro (246,339
Amortizacién del periodo (139,724)
Saldo finat amortizacion acumulada y deterioro {(386,063)
Saldo final activos intangibles neto 333,718

Cifras expresadas en miles de pesos Colombianos

! Durante el 2017 no se realizaron compras de intangibles que deban reconocerse en el Estado de
Situacion Financiera.
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?La amortizacion de los intangibles se reconoce como costo y gasto en el estado del resultado
— integral, seccién resultado del periodo. Ver nota 24 Gastos de administracién.

Las vidas dtiles de los activos intangibles son de cero a cinco afios.

Al 31 de diciembre de 2017 no existen restricciones sobre la realizacién de los activos intangibles.
Los mismos no han sido afectados como garantia para el cumplimiente de obligaciones.

El valor en libros a la fecha de corte y el periodo restante de amortizacion para los activos més
significativos es:

— Periodo
Actives intangibles significativos Vida (tif | restante de 2017 2016
ammortizacion

-— Licendias J.E 60 60 128,199 741,088
Weblogic Server Enterprise 60 23 20,070 30,669
¥enapp Enterprise 60 12 12,958 26,180
~ Kairos _ . 42 13,261 17,078
Audisoft 60 32 13,658 18,703
_ Total 26,919 35,783

Clfras expresadas en mifles de pesos Colombianos

Nota 7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

= El detatie de tos deudores comerciales y otras cuentas por cobrar a la fecha de los periodos sobre
los que se informa es el siguiente:
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 2017 2016

Na corriente

Deudores servicios plblicos ! 137,775 135,452
Préstamos empleados z 1,776,707 1,597,321
Otros préstamos 3 609,314 698,904
Total no corriente 2,523,7%6 2,431,877
Corriente

Deudores servicios publicos 4 _ 29,672,462 26,951,652
Deteriaro de valor servicios piblicos 3 (3.094,960) (2,032,304}
Vingulados econémicos 6 36,414,823 1 G,441,118
Préstam{;_:s empleados 7 576,963 529,961
Otros préstamos ® 16,457,152 15,777,121
Deterioro de valor otros préstamos ? (3,419,519) (3,143,972)
Total corriente 76,606,921 48,523,606
Total 79,130,717 50,955,283

Cifras expresadas en rmiles de pesos colomixanos

Beudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar v deudores comerciales generan intereses ya sea de financiacion del crédito
o de mora, estos Gltimos son reconocidos en la medida gue son recaudados. Et término de recaudo
de {as cuentas por cobrar por servicios publicos es generalmente de 30 dias, las de créditos a
empleados cada 10 dias via deduccion de nomina, créditos a jubilados quincenal y créditos a
personal desvinculado dentro de los 30 dias det mes.

No corriente

1 Servicios publicos: corresponde a {a cartera que se financia mediante acuerdos de pago suscritos
con usuarios por concepto de aseo domiciliario v escombros. La misma por tener un vencimiento
superior a doce meses se valora a costo amertizado.

TPréstamos a empleados: corresponde a créditos otorgados a emplteados por concepto de vivienda
y calamidad doméstica a los cuales se les fijan plazos de 15 y 2 afos respectivamente. Los mismos,
por ser cuentas por cobrar de largo plazo se valoran a costo amortizado.

3 Otros préstamos: corresponde a créditos otorgados a personal desvinculado de la Empresa y a
jubilados por concepto de vivienda y catamidad doméstica a tos cuales se les fijan plazos de 15y 2
afios respectivamente. Los mismos, por ser cuentas por cobrar de largo plazo se valoran a costo
amortizada,

bad
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Corriente

4 Deudores servicios publicos: las cuentas por servicios plblicos domiciliarios de aseoc en su
mayoria provienen de la recoleccion domiciliaria de residuos sélidos en la ciudad de Medellin, ya
sea por los valores efectivamente facturados o por aquellos servicios que al cierre del periodo ya
fueron prestados y se encuentran pendientes de facturacién. Respecto al periodo anterior se
presenta un incremente del 6% explicado en un mayor nimero de usuarios, aumento de tarifas por
aplicacion del nuevo marco regutatorio de aseo el cual cabijo durante et 2017 los 12 meses y en el
2016 solo 7 meses. El total de la cuenta incluye el déficit entre los subsidios otorgados y las
contribuciones recaudadas que a at cierre det periodo presentan un saldo por cobrar al Municipio
de Medellin por valor de 51,530,572 y deudas por dificil recaudo por $1,093,053 las cuales
presentan un incremento del 74% respecto al periodo anterior.

® Deterioro de valor de servicios piiblicos: el deterioro aumenta en un 34% con respecto al
2016, lo cual se justifica en el aurnento de la cartera de servicios plblicos.

®Vinculados Econdmices: en julio de 2017 se otorgd crédito transitorio de corto plazo a Empresa
Piblicas de Medellin S.A E.S.P., con cobro de intereses pagaderos semestre vencido a la tasa DTF
(TA) mas 2.44% certificado por el Banco de la Repiblica, el crédito se otorgé a un plazo de 1 afio
por un valor de $35,000,000. Durante el periodo se obtuvo el recaudo del crédito otorgado a la
Empresa CENS en el 2016 por $10,000,000 mas los intereses causados a la fecha del recaudo.

7 Préstamos a Empleados: corresponde a la porcién corriente de créditos otorgados por concepto
de vivienda, calamidad doméstica y seguros.

% Otros Préstamos: presenta una variacién por $680,031 que en su mayoria proviene de cartera
recaudada por EPM que ain no ha sido transferida a Emvarias y que a diciembre de 2017 presenta
un saldo por $12,337,008 (511,637,660 en 2016). Se evidencia ademas incrementos retevantes con
respecto al afio anterior en conceptos como crédites a ex empleados por $283,125 y cuotas partes
por 95,546, entre otros.

? Deterioro de valor de otros préstamos: corresponde al deterioro por concepto de arrendarmientos
de la Central Mayorista de Antioguia, por venta de bienes, créditos de personal desvincutados ¥
responsabilidades de terceros.

La cartera corriente se presenta en los estados financieros por su valor razonable.

A ta fecha de corte el andlisis de antigiiedad de las cuentas por cobrar al final del periodo sobre
el que se informa que estén deteriorados es:
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2017 016
Valor pérdidas Valor pérdidas
Descripcion Yalor bruto en crediticias esperadas Valor bruto en crediticias esperadas
libros durante el tiempa de libros durante et tiempo de
vida vida
Deudores servicios priblicos
Sin Mora 21,141,275 (1,489,522} 20,511,708 {508,357}
Menor a 30 dias 4,725,656 {28,6385) 3,750,301 (43,3083
30-60 dias 831,815 {21,%37) 656,647 {19,409}
£1-30 dias 176,114 {16,708} 170,424 18,787}
" 91-120 dias 131,289 (42,294) 136,770 (20,245}
121-180 dias 194,217 (67,164} 779,591 {46,169)
181-360 dias 656,578 (467,231} 130,152 {259,479}
thayar a 360 dias 951,283 {951,283} 716,553 (716,553}
Total deudores servicios publicos 29,810,237 (3,094,824} 27,092,146 (2,037,303}
Otros deudores
Sin Mora 12,671,693 {53,509} 15,697,978 {53,712)
Menor a 30 dias 1,816 (164) 89,611 {164)
30-60 dias 232,009 {16} 91,612 150)
61-90 dias 9,709 (634} 118,676 {76}
91-120 dfas 7,172 15} 88,520 (175)
121-180 dias - - 1,897 (3,600)
181-360 dias 37,450,431 {4,844) 10,074,687 (9.877)
Mayor a 360 dias 5,462,129 {3,360,072) 2,875,032 (2,875,032)
Total otros deudores 55,834,959 {3,419,654) 29,039,413 (2,942,696)
Total deudores 85,645,196 (8,514,478) 58,131,559 (4,974,995

Cifras expresodns en miles de pesos colombianos

La variacion se encuentra explicada principalmente por el préstamo por $35.000.000 otorgado a

EPM en el 2017

La conciliacién de las pérdidas crediticias esperadas de la cartera es la siguiente:

Pérdidas crediticias
esperadas durante la vida
del active
(evaluada colectivamente)

Perdidas crediticias
esperadas durante la
vida del active
{evaluada
individualmente)

Activos financieros con
deterioro crediticio
{pérdidas crediticias
esperadas durante e
tiempo de vida del activo)

Correccion de valor al tnicio del periado (1,712,818} (3,463,457) {5,176,275)
Cambios en el deterioro de las cuentas por {113,756} {113,756)
cobrar gue se tenian al inicio del pariodo i

Activos financieros nuevos originados o {537,285) (3,159,022} {3,696,307)
compradas

Cancelaciones 2,471,860 2,471,860
Salde final {2,250, 103) {4,264, 375) {6,514,478)

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos
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La concitiacidn de la cartera es la siguiente:

. Pérdidas crediticias Activos financieros con
Pérdidas crediticias . S
. esperadas durante fa deteriora crediticio
esperadas durante |z vida . . . .
. vida det active (pérdidas crediticias
del active
luada colectivamente) {evaluada esperadas durante el
leva individualmente} tiempo de vida del active)
Sa@o inicial de cuentas por cobrar u otro 26,335,914 29,791,645 56,131,559
equivalente
Actives financieros nuevos originados o 218,398,217 201,915,703 420,313,920
comprados .
Cancelaciones de activos financieros {190,252,341) ' (200,547,942 {390,800,283)
Salde final 54,485,790 31,159,406 85,645,196

Lifras expresadas en miles de pesos colombianos
En el caso de efectuarse el castigo de cartera, las instancias responsables para el mismo serian:

El castigo de cartera debe ser aprobado por la Junta Directiva previo analisis de la procedencia del
castigo cuando se cumplan ios siguientes eventos:

= Las cuentas por cobrar registradas no representan deréchos, bienes u obligaciones ciertos
para EMVARIAS.

» Los derechos u obligaciones carecen de documentos y soporte idéneo que permitan
adelantar los procedimientos pertinentes para su cobro o pago.

¢ No es posibie realizar el cobro del derecho u obligacién, por cobro coactivo o judiciat, una
vez se ha agotado la etapa de cobro persuasive o pre juridico.

» Cuando exista imposibitidad de identificar e individualizar persona natural o juridica, para
reatizar el cobro de la cartera.

s Evaluada y establecida (a relacidon costo beneficio, resulta mas oneroso adelantar et
proceso de cobro que el valor de la obligacién.

= Cuando se presente prescripcion del titulo valor y titulo ejecutive o la caducidad del
derecho.

* Que, habiéndose adetantado el proceso ejecutive, no existan bienes para hacer efective el
pago de la obligacidn.

e Cuando habiéndose adelantado el proceso de liquidacion obligatoria y los bienes recibidos
en dacién de pago no alcanzan a cubrir la totalidad de la deuda; se castigara el satdo
insoluto.

= Cuando habiéndose adelantado el proceso de liquidacién obtigatoria, no sea conveniente
recibir bienes en dacion de pago por costo-beneficio.

* En caso de desastres naturales se someteran a castigo las deudas correspondientes a los
predios desaparecidos o destruidos, de acuerdo con los censos realizados por las
autoridades competentes.

« Las deudas causadas en inmuebles cuyos propietarios fueron victimas de un desplazamiento
forzoso, debidamente certificado por la autoridad competente. Para esta causal no se
requiere aprebacion de la gerencia de EMVARIAS,
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Nota 8. Otros activos financieros

El detalle de otros activos financieros al final del periodo es:

Otros activos financieras 2017 16

Ho corriente

Activos financieros medides a valor razonable con cambios en el resultado det periodo 1

Derechos fiduciarios 17,092,617 19,014,808

Total actives financiercs medides a valor razonable con cambios en el resultado del periodo 17,092,617 19,014,806

Activos financieros designados a valor razenable con cambios a través def otro resultado integral 2

Instrumentes de satrimonig 86,858 89,224
Total activos financieros designados 2 valor razonablie ton cambios a traves del otro resultado)
. 86,858 89,224
integral
Total otros actives financieras no corriente 17,179,475 19,104,030
Corriente

Actives financieros medidos a valor razonable con cambios en el resultade del periodo *

Titulos de renta fija ) ) 24,405,217 27,911,561

inversiones pienoradas 4,823,165
Total activos financieros medides a valor razonable con cambios en 2! resultado del periode 24,405,217 32,734,726
Tatal stres activos financieros corrients 24,405,217 32,734,726
Total otros actives financiercs 41,584,692 51,838,756

Cifras expresadas en imiles de pesos colombianos
Activos financieros porcién no corriente:

! Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en el resultado del periodo: esta
conformado por un encargo fiduciario destinado a atender los pagos de pensiones de jubilacion y
bonos pensicnales a cargo de la Empresa, constituido con la Unidn Temporal Fondo de pensiones y
cesantias Porvenir y BBVA ASSET Management Sociedad Fiduciaria Pensional.

Con respecto al 2016 se presenta una disminucion del 10%, debido a que durante el 2017 se
atendieron pagos de bonos pensionaies por $5,2%97,629 de los cuales 52,916,762 corresponden a
bonos retirados de la base actuarial en el 2012, la Superintendencia de Servitios Piblicos
Domiciliarios recomendé la depuracion de los bonos a razén de los resultados que arrojaron los
estudios, analisis, y cruce de informacidén de los pensicnados gue no se encontrarcn activos en
ninguna base de datos, esta depuracion también fue soportada con el concepto de normalizacion
del pasivo pensional gue emitid el Ministeric de Trabajo con la direccidon de pensiones y otras
prestaciones; $163,083 que hacen referencia a los reajustes en tiguidacion de bonos pagados antes
de septiembre del 2012 y que fueron reclamaciones de Colpensiones v Porvenir, y 52,217,784 a
pagos de bonos ya reconocidos en el célculo actuarial.

Durante el 2017 se realizé capitalizacidn al patrimonio autdénomo de la Empresa por $1,481,335
para el respaldo del pago de tos bonos pensionates.

PRSI
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2 Activos financieros designados a valor razonable con cambios a través de otro resultado
integral: corresponde a inversion en la Sociedad Sin Escombros 5.A.5. que se tiene como estrategia
del negocio de escombros, pero sin fines de negociacion. Durante el periodo se afecté el otro
resuttado integral por ($2,365) producto de una menor valoracion de la inversion.

Activos financieros corrientes;

* Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en el resultado del periodo:
corresponde a inversiones en titulos de renta fija administrados por Fiduciaria Corficolombiana.
Respecto al periodo anterior se tiene una disminucion del 25% 8,329,509 principalmente por
reclasificacion de inversiones a efectivo restringido (CDT Pradera), traslados a carteras colectivas
y por disminucion en tasas de mercado gue no han permitido mayores capitalizaciones. Las
inversiones tienen vencimientos que van hasta julio de 2024.

La composicion de este activo financiero se divide en TES por $3,587,017 y CDT por $20,818,200,
producto de los excedentes de liquidez generados por la Empresa.

8.1 Activos financieros designados a valor razonable a través del otro resultado integral

El detalle de las inversiones patrimoniales designadas a valor razonable a través del otro
resuttado integral es:

Inversion patrimanial 2017 2016
Sin Escombros 5.A.S SINESCO 86,858 86,224
Total 86,858 809,224
Dividendos reconocidos durante el periodo relacionados con inversiones que se 3.470
mantienen reconocidas al final det periedo ’
Dividendos reconocides durante ef periodo - 3,470

Cifras expresadas en mifes de pesos colambianos

Las inversiones patrimoniates indicadas en el cuadro anterior no se mantienen para propésitos de
negociacion, en cambio, se mantienen con fines estratégicos a mediano y largo plazo. La
Administracion de la Empresa considera que la clasificacién para estas inversiones estratégicas
proporciona informacién financiera mas fiable, que refleja los cambios en su valor razonable
inmediatamente en el resultado det periodo.




: ‘«‘1 5
Grupo-epm
Nota 9. Arrendamientos

2.1 Arrendamientos financieros.
Emvarias no tiene arrendamientos financieros.
9.2 Arrendamiento operativo como arrendador

Para el 2017 la Empresa no present6 arrendamientos operativos que sean significativos.

9.3 Arrendamiento operativo como arrendatario
Las contratos principales de arrendamiento operativo son:

1) RENTING COLOMBIA S.A., el cual tiene come objeto el arrendamiento operative de
vehiculos para la prestacion del servicio de aseo por parte de EMVARIAS, las cuotas
mensuales se determinan con base al nimero de vehiculos que presten el servicio y las
horas reportadas. El contrato tiene (7) afios de vigencia contados a partir de la fecha del
dltimo grupe de vehicutos recibidos, el Gltimo grupo gue se recibid fue en el 2016, lo que
indica que el contrate tiene vigencia hasta el 2023, el contrato no es renavable, ni tiene
opciones de compra. Las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto en el
2017 son $22,439,907.

2) Contrato interadministrativo de administracion delegada de recursos, celebrade con la
Empresa para la seguridad urbana ESU, el objeto es “la vigilancia y seguridad privada de
las sedes de EMVARIAS”, el contrato tiene una vigencia para el 2017, con posibilidad de
prorroga para el siguiente periodo, el contrato no presenta obligaciones diferentes de fas
legales; las cuotas del arrendamiente se calculan con base al valor del servicio prestado y
el nGmero del personal con arma asignado para cada una de las sedes de EMVARIAS,
teniende en cuenta las tarifas establecidas por la Superintendencia de Vigilancia y
Seguridad Privada.

La Empresa tiene contratos que no tienen la esencia tegal de un arrendamiento, pero lo contienen
de manera implicita.

Contrato con SP Ingenieros S.A.S., el objeto del contrato es “desarrollar las obras y actividades
requeridas para la disposicién de los residuos solides de acuerdo con las especificaciones y
requerimientos técnicos establecidos por la Empresa, en el relleno sanitario La Pradera”. En
cumplimiento al desarrolio del objeto .del contrato y dada la necesidad de dar continuidad al
proceso que garantice todos los recursos que permitan la continuidad de las funciones dentro del
relieno sanitario, se han realizado varias adiciones y prorrogas a este contrato. El contrato no
presenta obligaciones diferentes de las legales, en el contrato no existe opcién de compra y tiene
una vigencia para el 2017, con posibitidad de prérroga para el siguiente periodo. Las cuotas del
arrendamiento son informadas por el contratista segin la ejecucién del contrato, cada afio el valor
asignado a los equipos se reajusta con el incremento del IPC.

A la fecha de corte los pagos futuros minimos por arrendamiento operativo no cancelables, se
distribuyen asi:




2017 2016 i
Arrendamientas Arrenda‘n'ﬂentos Arrenda.nﬁentos
operativos no operativos no
cancelables cancelables
A un afio ' 28,024,905 16,055,726
A mas de un afo v hasta cinco anos 112,199,536 86,412,395
Total arrendamientos 140,224,441 102,468,121
'Cifras expresadas en mites de pesos colombianos
Nota 10. Otros activos
El detalle de otros activos al final del periodo es:
Concepto 2017 2016

Mo corriente
Benefidos a los e-mpl.eactos1 738,152 659,678
Total otros activos no corriente 738,152 659,678
Corriente
Pagos realizados por anticipado® 2,626,951 2,738,476
Anticipos entregados a proveedores® 1,355,930 3,999,085
Otros anticipos © saldos a favor r
impuestos y cz‘:tﬁbuciones " 185,329 399,303
Total otros activos corriente 4,168,210 7,136,864
Total otros activos 4,906,362 7,796,542

Cifras expresadas en miles de pesos Colombianos

No corriente

' Beneficios a empleados: corresponde al reconocimiento del efecto financiero de otorgar créditos
sin intereses al personal vinculado y jubilado y que estd definido en la convencion colectiva,
clausula 37.1 “Calamidad doméstica”, que establece que los prestamos seran sin intereses y
pagaderos en un plazo maximoe de dos afoes. La valoracién se mide por el método de costo
amortizadoe utilizande una tasa de mercado expedida por el Banco de ta Republica expedida en la
fecha de valoracidn. La variacion respecto al periodo anterior se da por valoraciones de créditos
nueves y por cambios en la tasa de mercado.

Corriente

* Pagos realizados por anticipado: al cierre del periodo 2017 se tienen pagos anticipados por los
siguientes conceptos:

¢ Seguros: el saldo corresponde at valor pendiente de amortizacion de las polizas de seguros
por 5758,640 (2016 $849,987), la variacion se da por precios de cotizacién. Se tiene
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cubrimiento para equipo de transporte, todo riesgo, manejo, infidelidad y riesgo
financiero, Directores y por responsabiltidad civil extracontractual.

= Arrendamientos: la Empresa tiene suscrito el contrato No 051-2014 con (a Empresa
Renting Colombia S.A.S. el cual tiene por objeto el arrendamiento operative {Renting)
para la prestacion del servicio de aseo por parte de Empresas Varias de Medellin 5.A E.S.P.
las cuotas mensuales (51,868,311 para 2017) se determinan con base al nimero de
vehiculos que presten et servicio {88 al cierre 2017) y las horas reportadas. El contrato
tiene (7) afos de vigencia contados a partir de la fecha del Gltimo grupo de vehiculos
recibidos, el Ultimo grupo que se recibié fue en el 2016, lo que indica que ef contrato tiene
vigencia hasta el 2023, el contrato no es renovable, ni tiene opciones de compra. Las
cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto en el 2017 son 22,439,907
miles de pesos colombianos.

* Anticipos entregados a proveedores: Al cierre de 2017 se tienen los siguientes anticipos
entregados a proveedores:

» Recursos entregados en Administracion: se tiene un saldo por $1,06%,742 de los cuales
$140,131 corresponden a los contratos 127-164-080 y 090 suscritos con la Empresa para la
seguridad urbana que tiene por objeto el suministro de combustible y servicios de
vigilancia, los cuales no se encuentran en ejecucion y estan en la etapa de liquidacion,
$510,395 correspondiente a los contratos 036-2015 y 098 de 2017 suscrito con Socya y que
tienen por objeto la gestién social en el relienc sanitario en cumplimiento de actividades
para cumplimiento de licencia ambiental. Adicionalmente, $419,216 correspondiente a la
construccion de la cafeteria en el relleno ta Pradera.

s Oftros avances y anticipos: presenta un saldo a diciembre de 2017 por $286,188 (2016
$2,897,496), el saldo corresponde a los avances entregados para el pago de peajes, los
cuales se amortizan de acuerdo con el reporte de ejecucion remitido por el area operativa.

« Otros avances y anticipos yo saldos a favor por impuestos: al cierre del ejercicio se
tienen saldos a favor por $185,329, de los cuales $179,133 corresponde a saldo a favor en
impuesto al CREE, el cual es imputable a la renta del afio gravable 2017. Adicionalmente,
se tienen saldos a favor por industria y comercio en otros municipios por $6,196.

Nota 11. Inventarios

Los inventarios al finat del pericdo estaban representados asi:

Inventarios 2017 2016
Materiales para la prestacién de servicio’ 135,017 67,114
Mercancia en existencia * 2,330 16,245
Tatal inventarios 137,347 83,381

Cifras expresadas en miles de pesos colombionos
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Para el 2017 ta Empresa le aposto a la cultura ciudadana, por esta razdén desarrotié un proyecto de
soterrados, mejord la capacidad de almacenamiento para los grandes generadores e instald
canastitlas con mayor capacidad; para alcanzar este logro realizd una inversidn significativa en:

La compra de 73 contenedores de 1,100 LT, cada uno con un costo de 950,

La compra e instalacion de 1,000 canastillas con mayor capacidad en toda la cuidad, con un costo
de $133 cada una.

"Incluye los materiales para ta prestacion de servicios en poder de terceros, como: contenedores
de 1100 lt, canastitlas, bolsas y carpas para vehiculos.

2 incluye mercancias en existencia gue no requieren transformacion, como: 7 contenedores
grises para la venta con un costo unitario $333, saldo restante después haber realizado el traslado
de la dotacion a materiales para la prestacion del servicio en junio de 2017.

La Empresa no tiene comprometidos inventarios en garantia de pasivos.

Nota 12. Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicion det efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo es la siguiente:

Efectivo y equivalentes de efectivo 2017 2016
Efectivo en caja y bancos 30,745,884 53,476,037
Otros equivalentes de efective 23,945,317 13,515,749

Total efective y equivalentes de efectivo presentados en el estado

X . . 54,691,201 66,991,786
de situacidn financiera

Efectivo restringido 17,391,476 8,715,285

Cifras expresadas en miles de pesos celombianos

' Efectivo en caja y Bancos: el saldo esta representado por recursos disponibles en caja menor
94,000, cuentas de ahorro, $599,193 y cuentas corrientes $30,142,690. Presenta una disminucién
de 522,730,155, generados principatlmente por desembolso de préstamo a EPM por $3%,000,000.

2 Dtros equivalentes de efectivo: presenta un saldo por $23,945,318; de {os cuales $17,391,476
estan en depdsitos en instituciones financieras y cooperativas con caracter restringido, dentro de
los cuales se tienen dineros recibidos en administracion por convenios suscritos con el Municipio de
Medellin y sus entidades descentralizadas por $2,431,827 y para atender las actividades de cierre,
clausura y pos ctausura del relleno sanitario por $14,959,649, de acuerdo con los lineamientos de
la Comisitn de Regulacion de Agua Potable y Saneamiento Basico -CRA quien mediante Resolucion
351 de 2005, sehald que la persona prestadora del servicio de disposicidn finat debera constituir ¥
mantener una provisién, que garantice la disponibilidad permanente de las sumas acumuladas
durante el periodo de operacion del relleno sanitario, para garantizar el adecuado desarrollc de
las actividades de cierre, clausura y post clausura. Adicionalmente, se tiene un saldo de $6,553,842
correspondiente a la constitucion de la cartera colectiva con Corficolombiana.
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! Efective restringido: al 31 de diciembre se tiene el efectivo restringide es el siguiente:

Fondo o convenic Destinacion 2047 2016

Recursos destinados para el pago det derre, clavsura

FL Bancalombia 6093-Clausura para &1 pag : ¥ 5,840,847 6,274,529
postclausura de pradera.
Canvenio de administracién delegada con el Municipio
de Medsllin, para &l mantenimiento de zonas verdes

Conv. 12-897796-47 EDU =in, para T 117,746 209,820
de las institucipnes del Municipio y sus 5
corregimientos.
Convenio de administracion detegada con el Municiplo

FL BBYA 423 Conv.Poda-Tala de Medellin para ef servicio de corte de zonas verdes y 30,576 30,330
poda v tala de arboles.
Corvenio con el INDER pare el lavado de puentes

FL Occidente INDER ) P puentes y 7,895 7,704
techos del estadio,
Convenic -de admintstracidn detesada con el Munigipio

FL Convenio Zonas Verdes 2014 ., 2,274,105 2,191,414
de Madellin para el servicio de corte de zonas veries, e !
Convenio de administracidn delegada con el Municipio

FL Comv zon verd 400054603 ) ! 5 P 1,505 1,501
de Medellin para el servicio de corte de zonas vardes.
Convenlo de administracién delegada con el Municipio

FL Fiduex. 437100-Clausura , o leg P 9,118,802
de Medellin para el servicio de corte de zanas verdes.

Total recursas restringidos 17,394,476 8,715,295

Ciiras expresadas en miles de pesos coiombianos

Nota 13. Patrimonio

13.1 Capital

La Empresa tiene su capital dividido en 45,540.039 acciones las cuales poseen un valor nhominal de
51,000 pesos por accidn. Durante la vigencia 2017 no sé presentaron modificaciones al capital

suscrito y pagado.

Los satdos del capital a cierre del periodo son los siguientes:

. Valor Numerc de acciones
Capital
2017 2016 2017 016
Capital autorizado 100,264,450 100,264,450 100,264,450 100,264,450
Capital por suscribir {53,724,414) {53,724,414) {53,724,414} (53,724,414)
Capital suscrito y pagado 46,540,036 46,540,036 46,540,036 46,540,036
Prirna en colocacion de acciones 19,188,916 19,188,916 - -
Total capital y prima 65,728,952 65,728,952 46,540,036 46,540,036

Cifres expresadas en miles de pesos colombianos

13.2 Reservas

De tas cuentas que conforman el patrimonio, las reservas a la fecha de corte, estaban constituidas

por:
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Reservas 2017 2016
Reservas de ley
Saldo iniciat 4,322,127 9,767,302
Constitucion 1,624,967 1,895,930
Liberacion - (7,341,105)
Salde final reservas de ley 5,947,094 4,322,127
Reservas ocasionales
Saldo inicial 7,341,105 -
Constitucion - 7,341,105
Saldo final reservas ocasionales 7,341,105 7,341,105
Otras reservas
Saldo inicial 1,933,209 985,244
Constitucion 812,310} 947,965
Saldo final otras reservas 2,745,519 1,933,209
Total reservas 16,033,718 13,596,441

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

La naturaleza y propésite de las reservas del patrimonio de la Empresa, se describen a continuacion:

Reserva legal: en Colombia, las sociedades andnimas, estan obligadas por ley, a crear una reserva
para proteger et patrimonio de la sociedad en caso de pérdidas. Por tal razén, el tinico uso gque se
le puede dar a las reservas, es para enjugar las pérdidas que sufra la sociedad. La reserva debe
ser igual al 50% det capital suscrito, y se conformara por el 10% de las utilidades de cada periodo.

Reservas ocasionales: Las reservas ocasionales son apropiaciones que se realizan por expresa
disposicion de la Asamblea General de Accionistas, con una destinacidn especifica y por un periodo
de tiempo, apropiaciones que se pueden efectuar a partir de las utilidades obtenidas durante el
periodo contable o de aguellas que va se encuentran retenidas. La Fmpresa no tiene monto minimo
o méximo o un porcentaje definido para la constitucién Lo anterior, dependera en primera
instancia, de que se hayan apropiado previamente las reservas ordenadas en las diferentes leyes y
las reservas estatutarias y, en segundo lugar, que existan utilidades suficientes para su
constitucion.

Otras reservas: las otras reservas corresponden a reservas estatutarias las cuales se encuentran
definidas en los estatutos de la Empresa en el trigésimo Sexto articulo numeral d) del contrato
social, et cual indica destinar al menos el 5% de las utilidades para las inversiones en los sistemas.
Mientras no se de una reforma a los estatutos las mismas tienen carécter obligatorio.

En el 2017 se hicieron las siguientes apropiaciones de las utilidades liquidas de la Empresa previa
aprobacién de la Asamblea de Accionistas seglin Acta N° 9 del 29 de marzo de 2017 con destino a
constitucion de Reservas:




13.3 Resultados retenidos

El movimiento de las utitidades retenidas durante el periodo fue:
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1. Constitucion Reserva Legal del 10% sobre las utilidades gravadas del 2016 por $1,624,967.
2. Constitucién de Reserva Estatutaria del 5% para futuras Inversiones por $812,310.

01 de enero de

Resultados retenidos 2017 2016 2016
Reexpresado
Saldo inicial {32,090,191) {42,266,692) (69,971,407)
Movimiento de reservas (2,437,277} {2,843,894) {2,955,733)
Otro - 112,834 13,363,872
Total resultado acumulado {(34,527,468) (44,997,752) {59,563,268)
Resultado neto del periodo 16,929,624 12,907,561 17,296,576
Total resultados retenidos {17,597,844) (32,090,191) (42,266,692)

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

"Qtros: corresponde a los ajustes por re expresion relacionados en la nota 2.17.3 politicas contables

significativas

Nota 14. Otro resultado integral acumulado

El detalle de cada componente del otro resultado integral del estado de situacion financiera y el
efecto impositive correspondiente es el siguiente:;

M7 24 01 de enetn de 2014 Reexpresak
0o resultade integral acumulado factn fecte
Bta | o Heto Snzo Efects Meto Brito Biecto Neto
impasitive bmporsitive Impasitive

Huevas medicones de planes de beneficios definidos 15,143,786} 1,648, 9401 13,494,540 3,651,539 (1,360,775 2,290,784 7.653,088 1,447,379 6,205,708
Inversiones patrimniaies medidas 2 valar ramnable 2 2,320 o] 26,574] 22,550 581 21,969 16,738 9131 397
raves de patrionia . 128, X {581) B 5 29,:131) 112,392}
Total {5, 141,466) 1,620,052  (3.521,414) 3674109 (1,361,358)) 2,312,753 7,669,824 (1,476,510} 6,193,246

Cifras expresadas ¢n miles de pesos eolombianos

Durante el periodo no se reclasificaron ganancias/pérdidas netas, previamente reconocidas en el
otro resultado integral a los resultados del periodo.

A continuacion, se presenta para cada componente del resultado integral una conciliacién de los
saldos iniciales y finales a ta fecha de corte:

14.1 Componente nuevas mediciones de planes de beneficios definidos

El componente de nuevas mediciones de planes de beneficios definidos representa el valor
acumulado de las ganancias o pérdidas actuariales, el rendimiento de los activos del plan y los
cambios en el efecto del techo del activo, excluyendo los valores incluidos en el interés neto sobre




a
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el pasivo (activo) de beneficios definidos netos. El vaior neto de las nuevas mediciones se transfiere
a las utilidades acurnuladas y no reclasifica a los resultados del periodo.

Componente nuevas mediciones de planes de beneficios definidos 2017 2616
Saldo inicial 2,290,784 4,173,387
Resultado det pericdo s medicionss d es de beneficios
esulrado del periodo por nueva s de planes (8,795,345) (4,001,529)
definidos
impuesto sobre la renta asodiado 3,009,721 2,118,926
Totat (3,494,840} 2,290,784

Cifras expresades en pesos colombiancs

Elaumento de la pérdida en las nuevas mediciones de pfanes de beneficios definidos se da por efecto
de las valuaciones actuariales, y porque el 2016 esté afectado por los ajustes de re expresion de cuotas
partes que generarcen una recuperacion por el concepto de ganancias actuariales.

14.2 Componente: inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a través de patrimonio

El componente del otro resultado integral de inversiones patrimoniales medidas a valor razonable
a través de patrimonio representa el valor acumulado de las ganancias o pérdidas por ta valoracién
a valor razonable menos los valores transferidos a las utilidades acumuladas cuandoc estas
inversiones han sido vendidas. Los cambios en el valor razonable no reclasifican al resultado del
periodo.

inversiones patrimoniales medidas a valor razonahle a través de patrimenio 2017 2014
Saldo inicial 21,969 16,738
‘Gananctas o pérdidas netas por cambios en el valor mzonable de inversiones patrimendates [2,366) 5,812
Impuesto sobre la renta (¢ equivalente) aspriado {28,8%94) {581y,
Ganancias {pardidas) acumuladas transferidas a las utitidades /pérdidas acumuladas del perjoda {17,283) -
Totat {26,574} 21,965

Cilrps expresadas en miles o pesos colorbiznos

"La variacidon obedece a la pérdida en la valoracidn de la accion de la participacion que
actualmente se tiene en SINESCO S.A

Corresponde a las variaciones del impuesto diferido

Nota 15. Acreedores y otras cuentas por pagar

Los acreedores y otras cuentas por pagar estan compuestos por:
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Acreedores y otros cuentas por pagar 2017 2016

Corriente

Acreedores’ 14,326,426 13,897,439
~ Adguisicion de bienes y serviciosz_ 6,679,670 ' 1,843,122

Avances y anticipos recibidos? 99,515 99,515

Subsidios asignados® 93,827 81,247

Recursos recibidos en administracién’® 70,531 620,040

Depésitos recibidos en garantia 1,492 1,492
:g::i[e:ir:edores y otras cuentas por pagar no 21,271,461 16,542,855

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Los acreedores y cuentas por pagar se reconocen por su valor razonable y corresponden & valores
originados en {a adquisicion de bienes y servicios para el cumplimiento de la operacion. Las
variaciones corresponden principalmente a los aumentos en precios de contratos por efecto det IPC
y nuevas contrataciones del periodo.

El detalle de las mismas es el siguiente:

! Acreedores y otras cuentas por pagar: el saldo incluye servicios por $8,721,840, arrendamientos
operativos por $2,1G7,632, honorarios por 51,245,917, seguros y iibranzas por $119,757, aportes a
seguridad social, riesgos profesionales y parafiscates por $395,251; retenciones de ndémina por
526,024, otros acreedores por $1,710,005.

2 Adguisicién de bienes y servicios: ta variacién se da principalmente por proyectos de inversion
$3,327,109; que corresponde a i) obras de adecuacion en el Relleno Sanitario la Pradera por
2,375,632 valores facturados por SP ingenieros, ii) inversiones en la fase Hl de ta ptanta de
Lixiviados por $646,372 valores facturados por Vatrex vy iii} estudios estructurales v geotécnicos en
el vaso Altair por $205,922, interventoria de proyectos $58,754 y por asesoria y consultoria en
disposicion finat $40,429,

! Avances y anticipos recibidos: presentan un saldo al cierre por $99,515 de los cuales $82,306
corresponden a anticipos por ventas de locales en la Central Mayorista de Antioguia y $17,209 por
recursos recibidos en convenios interadministrativos pendientes de liquidacion,

*Subsidios Asignados: presentan un saldo al cierre por $93,827 de contribuciones por servicios de
aseo cobradas en la facturacion de grandes generadores a entidades ubicadas en Municipios
diferentes a Medellin.

® Recursos recibidos en Administracion: se tiene un saldo por $70,531 de dineros pendientes de
reintegre por convenios con el Municipic de Medellin suscritos en el 2017.

Nota 16. Otros pasivos financieros

Los otros pasivos financiercs estan compuestos por:
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Otres pasivos financieros 7 2016

He corriente

Borios pensionales 41,802,055 45,996,291
Total otres pasivos financieros no corrlente 41,802,055 45,996,291
Corriente

Bonos pansionales 55,219,595 54,307,263
Total otros pasivos financieres corriente 55,219,595 54,307,163
Total otros pasivos financieros 97,021,650 100,303,554

tifris expresadas en mites de pesos coloaiblanos

Et saldo de la valoracion de los bonos pensionales al 2017 presenta una disminucién en la obligacion
con relacién al 2016, a razon de:

-

El acto tegislativo 01 de 2005, vy la vigencia del régimen de transicion, elimina los
regimenes especiales anteriores a la ley 797 de 2003 a partir del 1 de enero de 2015,
hecho que modifica, en el calculo de los bonos pensionales variabies de estimacion de
edad, tiempo de servicio y monto.

Los bonos pensionales constituyen aportes destinados a contribuir a la conformacion
del capital necesario para financiar las “pensiones”, come lo establece el articulo 115
de la ley 100 de 1993 y siendo consecuente con que en Pensiones el derecho no
prescribe, una persona que demuestre ante Colpensiones que cumple requisitos de la
norma anterior {edad y tiempo de servicio} y las condiciones det régimen de transicion
antes del 31 de diciembre de 2014, tiene derecho a que se te reconozca su pension en
dichas condiciones y por ende el bono pensional se pagaria teniendo en cuenta esta
situacion.

A diciembre de 2017, se considera que ha transcurrido un tiempo prudente de tres
afos, razon por la cual la expectativa de que aparezca una persona en la situacién
descrita en el item anterior es poco probable, y si es demasiado probable que su
condicién pensional, haya cambiado a la del actual régimen.

Actualizacion del salaria base de tos bonos tipo B, y su actualizacién a la fecha de corte
(Art. 2 decreto 1748). Al interior de Emvarias, se efectud verificacién considerando la
actualizacion efectuada en el calcuto actuarial, en la cual se constatd que el salario
base reportado para la estimacion del bono pensional efectivamente fue actualizado a
fecha de corte 30 de junio de 1995.

Durante el 2017 se realizé capitalizacion al patrimonio auténomo de la Empresa por valor de
$1,481,335 para el respaldo del pago de los bonos pensionales,

Nota 17. Beneficios a los empleados

El rubro de beneficios a empleados reconocidos a la fecha de corte, presenta la siguiente
composicion:
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01 de enero de 2016

Beneficios a empleados 2017 2016 Reexpresado
No corriente
Beneficios post- empleo 78,547,735 75,984,619 75,168,367
Beneficios largo plazo 524,344 527,528 592,629
Totat beneficios a empleados no corriente 79,072,079 76,512,147 75,760,995
Corriente
Beneficios corto plazo 1,140,468 1,09-5,769 1,224,710
Beneficios post- empleo 10,545,978 9,771,802 8,496,555
Tatal beneficios a empleados corriente 11,686,446 10,867,571 9,721,265
Total 90,758,525 87,379,718 85,482,260

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

17.1 Beneficios post-empleo

Comprende los planes de beneficios definidos y los ptanes de aportaciones definidas detalladas a

continuacion:
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17.1.1. Planes de beneficios definidos

Pemioran” Cartanilay réetnactovm’ Hros plnes de benafieien Jefbinm Towsl
Plarics ol dpsturfuct o gomllmcin. T dle Mt e ILF e pnaro de
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LHrn e mas on mikes de panrs il ine,

' Incluye el plan de Pensiones de jubitacién reconacidas con anterioridad a la vigencia del sistemna
Generatl de Pensiones de la ley 100 de 1993 con sus respectivas sustituciones, las cuales se
distribuyen en el calculo actuarial por grupos diferenciando las vitalicias, las compartidas con el
55, las sustituciones pensionales y las que generan cuota parte jubilatoria. EL plan incluye aportes
a seguridad social y auxilio funerario. Las pensiones de jubilacidon son de orden legal bajo los
parametros de la ley 6 de 1945 y {a ey 33 de 1985. No se han identificado riesgos para EMVARIAS,
generados por el plan. Durante el periodo los planes no han sufrido modificaciones, reducciones o
liguidaciones que representen una reduccion del valor presente de {a obligacion.

2 Incluye el plan de Cesantias Retroactivas que se otorga a los empleados de EMVARIAS, aptica a
todos los empleados que fueron contratados antes la ley 50 de 1990, es decir al 1 de enero de 1991
Yy gue ademas no eligieron voluntariamente cambiarse ai ptan de contribucion definida. Et beneficio
es igual al salaric mensual promedio multiplicado por afios de servicio.

* Incluye el plan de auxilio educativo que se otorga por cada uno de los hijos de los jubilados de
EMVARIAS, con derecho al mismo, incluye auxilios para estudios secundarios, técnicos o
universitarios. Tiene su origen en el articuto 9 de la ley 4 de 1976, por la cual se dictan normas
sobre materia pensional de los secteres plblico, oficiat, semioficial y privado y dispone que las
empresas 0 patronas otorgaran becas o auxilios para estudios secundarios, técnicos o universitarios,
a los hijos de su personal pensionado, en {as mismas condiciones que las otorgan o establezcan para
los hijos de los trabajadores en actividad

EMVARIAS no tiene restricciones sobre {a realizacidn actual del excedente del plan de beneficios
definidos.

Et promedio ponderado de la duracidon en afios, de las obligaciones por planes de beneficios
definidos la fecha de corte, se presenta a continuacidn:




. 2017 2016
Beneficio
Desde Hasta Desde Hasta
Pensiones y cuotas partes pensionales por pagar. 10.08 10.08 10.13 10.13
Cesantias Retroactivas 7.7 7.7 8.3 8.30
Auxitio Educativo 2.3 2.3 2.6 2.6

El valor razonable de los activos del plan esta compuesto asi:

Actlvos que respaldan ol plan 2017 2e
% participacién Yalor razenable % participacién Yalor razonable

Efective ¥ equivatentes de efectiva 4.75% 1,653,497 20.30% £,B50,785
Instrumentas de patrimonio

Sector real 2.74 951,353 2.54 256,811
Total instrumentos de patrimonic 2.74% 951,353 2.54% 856,811
Instrumentos de deuda

LYY 45.31% 15,757,907 50.11% 14,379,175

Ak 4.52% 1.57L,390 0.86% 289,187

Sin calificacion 41.68% 14,843,408 26,18% 11,365,359
Total instrumentos de deuda 92.51% 32,173,708 TPAR% 16,033,921
(tros actives 0.0M% 2,987
Total actives que respaldan el plan 100% 34,778,555 160% 33,744,504

Cifras expresadas en miles de pesos colomblanoes

Los activos que respaldan el plan, cubren el ptan de pensiones de jubilacion y las obligaciones por
bonos pensionales, EMYARIAS realizd en diciembre de 2017 una capitalizacion por 512,383,481, de
los cuales se destind $10,902,146 para el respaldo de las obligaciones pensionales y 51,481,335
para el pago de bonos pensionales, los recursos financieros se entregaron al Patrimonio Auténomo
de Garantia de EMVARIAS, que es administrado por la Union Temporal AFP Porvenir Y BEVA

Fiduciaria Pensicnal EVM.

Las principales suposiciones actuariates utilizadas para determinar las obligaciones por los planes
de beneficios definidoes, son las siguientes:
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Pensiones, auxilio educativo y cesantias
Supuestos retroactivas
2017 2016
Tasa de descuento (%} 5.7% a 7.30% 6.8% a7.31%
Tasa de incremento salarial anual (%) 5.50% ' 5.50%
Tasa de incremento futuros en pensién anual % a 4% 3.5% a 4%
Tasa de inflacién anual (%) 3.00% 3.50%
Rentistas Hombres y Mujeres-Resolucion 1355 de
Tablas de supervivencia 2010; invalidos Hombres v Mujeres-Resolucion 0585
de 1994

El siguiente cuadro recoge el efecto de una variacién de mas 1% y menos 1% en el incremento
salarfal, en la tasa de descuento y en el incremento en el beneficio sobre la obligacién por planes
de beneficios post-empleo definidos:

Aumento on |a tasa da) Disminucion on la A en Disminucién en en Pismminucion en
SUpLIeSTES descusnto en +1% tasa de doscuents  fincremento salarial|increments salarial|  increments en ot incrementn en e
en-1% en +1% on -1% beneficio on +1% heneficio en -1%
P ] 77,449,274 1,408, 709 - - 4,658,814 83,934,542
cunt s par i pensfonas por fgar 16,606,430 19,611,323 E - 18,073,550 17,919,769
Cosantis retroacityas 1,999,015 4,618,7%| 4,845,305 3,780,278 - -
A p——— 501,876 548,698 - - 82,612 78,301
Tomal bemeficios Post-emples 98,556,595 117,187,526 I 4,549,305 3,780,228 107.814,977 101,932,611

Clfras expresades on mites de pesos colombionos

L.os métodos y supuestos utilizados para preparar los analisis de sensibitidad del Valor Presente de
las Obligaciones (DBO), se realizaron utilizando la metodologia para el calculo actuarial de la
Unidad de Credito Proyectada (PUC). La sensibilidad no presenta limitaciones, ni cambios en los
métodos y supuestos utilizados para preparar et anatisis del periodo actual.

Célculo de los pasivos pensionales acorde a los requerimientos fiscales

La Resolucion 037 de 2017 expedida por la Contaduria General de la Nacién establecié la
obligatoriedad de revelar el calculo de los pasivos pensionales de acuerdo con los parametros
establecidos en el Decreto 1625 de 2016 y del Decreto 1833 para las conmutaciones pensionales;
por io tanto, las cifras presentadas a continuacion no corresponden a los requerimientos de las
NIIF.

Pasivos pensionales

El célculo actuarial de pensiones fue etaborado con las siguientes bases técnicas:
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Supuestos actuariales - Obligacion pensional 2017 2016
Tasa real de intereés técnico 4.80% 4.80%
Tasa de incremento de pensiones 1.18% 1.18%

Tabla de mortalidad

Tabla colombiana de mortaiidad de
rentas vitalicias RVB9- Rv08

El siguiente cuadro es el clculo del pasivo pensional con los parametros anteriores:

2017 2018
o X d N d
oncepta Namerode | o lor obligacion | O 4R | o lor obligacién
personas personas
Persanal jubilads totalmente por {3 Empresa 323 71,467 48R 319 67,802,580
Personal jubflado con pensién compartida con .
) 142 20,832,707 155 10,969,529
Calpensiones
Personal beneficio compartide con Colpensiones 14 1,251,361 14 1,172,311
Total 479 94,551,556 488 8Y,944,420

Cifras expresodas en miles de pesos ealombianos

A continuacion, se detallan los bonos pensionales relacionados con las obligaciones pensionales:

2017 2016
Concepto Niamero de Valor de Rumero de Valar de
personas reserva personas resarva
Bano pensional tipo A modalidad 2 16 1,049,094 i6 232,715
Bono pensional tipo B ' 1,582 95,972,557 1,583 100,864,094
Diferencia 1,598 97,021,651 1,599 | 101,096,809

Cifras expresadas en miles de pesas colombianos

A continuacién, se muestran las diferencias entre los pasives pensionales catcutados bajo NHF y los

pasivos pensionales fiscates:

2017 2016
Pasivos pensionales bajo NItF 102,451,183 98,666,034
Pasivos pensionates fiscal 94,551,556 89,944,420
Diferencia 7,899,627 8,721,614

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos




17.2 Beneficios largo plazo
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Beneficios Largo plazo Prima de antigiiedad’
2017 2016
Valor presente de obligaciones por otros beneficios de largo plazo
Saldo iniciat 527,528 592,629
Costo det servicio presente 38,679 35,531
Ingresos o (gastos} por intereses 34,607 34,805
Supuestos por experiencia 453 56,832
Supuestos financieros 13,695 4,691
Pagas efectuados por el plan (90,617) {196,960}
) Saldo final del valor presente de obligacionss 524,344 527,528

Pasivo neto por beneficios largo plaze 524,344 527,528

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

' Incluye et plan de Prima de Antigliedad que se otorga a los trabajadores de EMVARIAS segln et
tiempo de servicio, el origen del plan es la Convencion Colectiva a través de la cual se establece
que para los trabajadores que devenguen un salario basico mensual igual o menor al 1.6 salarios
minimos convencionales vigentes (SMCY), et beneficio se otorga segiin el valor en dias equivalentes
at salario basico y se calcula con base en el numero de dias asignados al tiempo de servicio; para
los trabajadores que devenguen un salaric basico mensual superior que 1.6 SMCY el beneficio se
otorga seglin un porcentaje sobre el salario basico y se calcula con base en el tiempo de servicio.
— Salario minimo convencional vigente para et 2017 51,140 y 2016 $1,059

El promedio ponderado de la duracion en afos, de las obligaciones por planes de beneficios de
largo plazo a ta fecha de corte, se presenta a continuacion:

2017 2014

Destle Hasta Desde Hasta
Prirma de Antigledad 4.7 4.7 4.7 4.2

Beneficio

Los principales supuestos actuariales utilizados para determinar las obligaciones por los planes de
beneficios a empleados a largo plazo, son los siguientes:

Prima de antigiiedad

Supuestaos
2017 2016
Tasa de descuento (%) 6.40% 7.00%
Tasa de incremento salarial anual (%) 5.5% 5.5%
Tasa de inflacion anual {%) 3.5% 3.5%
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El siguiente cuadro recoge el efecto de una variacién de mas 1% y menos 1% en el incremento
satarial, en la tasa de descuento y en el incremento en el beneficio sobre la obligacidén por planes

de beneficios de largo plazo:

Aumento en la tasa

Disminucion en la

Aurmento

en|Disminucion en

ISupuestos de descuenta  enltasa de descuentolincr salartal|iner t:

1% en-1% en +1% isalarial en -1%
Prima de Antigbedad 501,876 548,698 545,949 522,783
Total beneficios de larga plazg 501,876 548,693 545,949 522,285

Lifras expresadas en miles de peses Colomblanos

Los métodos y supuestos utilizados para preparar los analisis de sensibilidad del Valor Presente de
las Obligaciones (DBO) se realizaron utilizando la metodologia que, para el calculo actuarial, la
Unidad de Crédito Proyectada (PUC). La sensibilidad no presenta limitaciones, ni cambios en los
métedos y supuestos utitizados para preparar el analisis del periodo actual.

17.3 Beneficios de corto plazo

La composicion de los beneficios a corto plazo es {a siguiente:

Beneficies a corto plazo 2017 2016
Cesamtias 351,564 335,559
Intereses sobre cesantias 48,344 43,089
Yacaciones 172,456 172,272
Prima de vacaciones 277,938 270,272
Bonfficaciones 22,994 22,970
Otras primas 265,886 251,608
Otros salarfos y prestaciones sociales 185 -
Total beneficios de corte plazo 1,140,468 1,095,769

Cifras expresades en miles de pesos colombionos

Nota 18. Impuestos, contribuciones y tasas

El detalle de los impuestos, contribuciones y tasas, diferentes a impuesto sobre la renta, es el

siguiente:

impuestos, contribuciones y tasas 2017 2016
Corriente
Retencidn en la fuente e impuesto de timbre 1,250,544 1,441,925
Impuestos, contribuciones y tasas por pagar 1,556,079 14,134
Impuesto al valor agregado 14,385 17,388
Total Impuestos, contribuciones y tasas 2,821,008 1,473,447

Cifras expresadas en imiles de pesos colombianos
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Los impuestos tasas y contribuciones corresponden a las obligaciones tributarias de las cuales es
responsable la Empresa como sujete pasivo, las mismas se reconocen a valor razonable. Se tienen
variaciones en tas retenciones en la fuente debido a 1a introduccién de una nueva autor retencion
definida en {a ley 1819 de 2016 y regtamentado por el articulo 1 del Decreto 22091 de 2016,
compilado en el Decreto Unico Reglamentario 1625 de 2016, articuto 1.2.6.6; la cual se aplico sobre
los ingreses tributarios propios de la Empresa; y a través de la cual el tegistador busco aminorar el
efecto de la derogatoria del impuesto sobre {a renta para la equidad- CREE. Que se reglamentd
mediante el Decreto 1625 articulo 1.2.6.6, al monto de los pagos mensuales a sujetos pasivos de la
obligacion y por incrementos via IPC de los contratos ya existentes.

Otro cambio importante intreducido por la Ley 1819 de 2016, fue la derogatoria del numeral 4 det
articuto 437-2 del Estatuto Tributario; por tanto, a partir del 1 de enero de 2017, la Empresa no
continud practicando retencion det impuesto a las ventas- Releva; sobre sus pagos o abonos en
cuenta efectuados a responsables del régimen simplificado.

Desde el 11 de octubre de 2017, la DIAN mediante la Resolucion 55 de 2017, derogé ta obligacion
que hasta ese dia tenia la Empresa de practicarse autor retencion en la fuente sobre ta valoracién
tineal de los rendimientos financieros. A partir de la fecha, esta obligacién esta en cabeza de las
entidades financieras. Esta resolucion no tuvo efectos sobre la nueva autor retencion creada por
el Decreto 2201 de 2016 en los términos indicados 2 parrafos atras.

5i bien la Ley 1819 de 2016, incorpord cambios importantes en el impuesto a las ventas - VA, dadas
las operaciones y el tipo de ingresos de ta Empresa, estos no afectaron de manera importante et
saldo a pagar de este impuesto. La Empresa mantiene alin su politica para el manejo de los
impuestos generados y descontables.




Nota 19. Provisiones, activos y pasivos contingentes

19.1 Provisiones

La conciliacion de las provisiones es la siguiente:

Concepto Reexpresitn Desmantelam-iimto ° Litigios Total 2017
2016 restauracion

Saldo inicial 25,028,056 25,548,955 6,415,031 31,963,986
Adiciones 2,249,807 - 475,254 475,254
Utilizaciones {-} {1,633,000) (2,064,105) (202,821}  (2,266,926)
Reversiones, mantes no utitizados {-} - _' (402,754) {402,754)
Ajuste por cambios en estimados 1,512,958 (2,389,899) -l (2,389,859
Otros cambios 7,060,896 3,050,371 - 3,050,371
Saldo final 34,218,717 24,145,322 6,284,710 | 30,430,032 |
No corriente 30,061,841 21,458,016 5,779,053 27,237,069
Corriente 4,156,876 2,687,305 505,657 3,192,962
Total 34,218,717 24,145,321 6,284,710 | 30,430,031

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

19.1.1. Desmantelamiento o restauracion

Desmantetamiento y restauracion: EMVARIAS se encuentra obligado a incurrir en costos de
desmantelamiento o restauracién de sus instalaciones y activos en los cuales desarrolla la actividad
de dispasicion de residuos sélidos, se trata de un terrenc en el cual se construyen celdas o vasos
para el deposite de {as basuras, siendo necesario al final de su etapa operativa restaurar el mismo
a través de unas series de actividades encaminadas a realizar el cierre, ctausura y pos clausura del
respectivo activo. La obligacion se inicia desde el momento en el cual el retteno se encuentra en
condiciones Optimas para la realizacion de la actividad de dispoesicion final y va hasta que la
autoridad ambjental mediante resolucion decrete por terminada la etapa de cierre, clausura y pos
clausura, tiempo en el cual ya se habran hecho efectivos todos los desembolsos estimados e
incluidos en los flujos de pagos proyectados. El términc de operacidn del relleno sanitario esta
dado en funcion de ta licencia ambiental y del cumplimiento de las obligaciones alli contenidas.

Esta obligacion se encuentra definida en el RAS 2000 (Reglamento Técnico de agua Potable y
saneamiento Basico), en la cual se fijan los criterios basicos y requisitos minimos ambientales que
deben reunir los sistemnas de aseo con el fin de mitigar y minimizar los impactos que se presentan
en las actividades de disefio, comstruccidn, puesta en marcha, operacién -mantenimiento,
desmantelamiento, terminacién y cierre. En el numeral F.6.4.9 Cierre v uso final del sitio, se
indican estas actividades.
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Asimismo, el Decreto 838 de 2005, por medio del cual se modifica el Decreto 1713 de 2002 sobre
disposicidn final de residuos sélidos y se dictan otras disposiciones en el Articulo 21. Recuperacién
de sitios de disposicion final, establece que sin perjuicio de las responsabilidades establecidas en
el respectivo plan de manejo ambiental, corresponde a las entidades territoriales y a los
prestadores del servicio de aseo en la actividad complementaria de disposicién final, recuperar
ambientatmente los sitios que hayan sido utilizados como "botaderos” u otros sitios de disposicion
final no adecuada de residuos sélidos municipales o transformarlos, previo estudio, en rellenos
sanitarios de ser viable técnica, econdmica y ambientalmente.

El Articulo 19 de este Decreto indica igualmente que con el fin de garantizar la disponibilidad de
recursos economicos para realizar el cierre, clausura, pos clausura y posterior monitoreo de los
rellencs sanitarios , toda persona prestadora del servicio piblico de aseo en la actividad de
disposicion final de residuos sdlidos, debera constituir y mantener una provision, que garantice la
disponibilidad permanente de las sumas acumuladas durante el periodo de operacidén del relteno
sanitario, necesarias para construir las obras de clausura y pos clausura requeridas y llevar a cabo
el monitoreo por el periodo que se determine en la licencia ambiental. La forma de determinar los
valores a provisionar sera establecida por la Comision de Regulacion de Agua Potable y Saneamiento
Basico en la metodologia tarifaria det servicio piblico de aseo. Fsta norma fue reglamentada
mediante resolucion 351 de 2005, el cual indico la forma en la cual se integra este costo a la
estructura tarifaria para lo cual fijo unos rangos de acuerdo con las toneladas dispuestas
depositadas cada mes en el relleno sanitaric. EMVARIAS por el promedio de toneladas ingresadas
mensuaimente at relleno sanitario, provisiona el 10% del valor de sus ingresos y 1o destina a dichas
actividades

El Decreto 1077 de 2015 Recuperacion de Sitios de Disposicion Final, establece que sin perjuicio de
las responsabilidades establecidas en el respectivo plan de manejo ambiental corresponde a las
entidades territoriates y a los prestadores del servicio de aseo en la actividad complementaria de
disposicion final , recuperar ambientalmente los sitios que hayan sido utilizados como “botaderos
y otros sitios de disposicion final no adecuada de residuos sélidos municipales o transformartfos,
previo estudio, en rellenos de ser viable técnica, econdmica y ambientatmente”.

Los principales supuestos considerados en el calculo de la provisidn sen aquellos que indica la
reglamentacion como actividades que deberan realizarse en cada una de las etapas y contenidas
en el plan de manejo ambiental propuesto por la entidad como son monitoreo y control de variabies
ambientales, Asesoria, extraccion de lixiviados, gases, personal operativo, mantenimiento, etc.

La provision se reconoce por et vator presente de los costos esperados para cancelar la obligacién
utilizando flujos de efectivo estimados. Los flujos de efectivo se descuentan a una tasa antes de
impuestes, utilizando para et descuento una tasa catculada con referencia a tos rendimientos del
mercado de los bonos emitidos por el Gobierno Nacional. En Colombia, se debera utilizar el
rendimiento de los Bonos TES (Titules de deuda pablica emitidos por la Tesoreria General de la
Nacion) al final del periodo sobre el que se informa.

Al cierre del periodo la provision por desmantelamiento presenta un saldo por $24,145,321; la
variacion de la provision respecto al saldo final del periodo anterior es $3,658,364, las cuales se
dan como resultado de:

= Utilizaciones de la provision: durante el periodo se realizaron utilizaciones de la provision
por $2,064,105; de los cuales por actividades de cierre en vaso la misica $1,177,130, vaso
la carritera $568,266 y relleno curva de rodas por actividades de pos clausura $318,709.
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Los pagos reportados se dan por conceptos de asesoria, intervenioria, obras de
mantenimiento, tratamiento de lixiviado, monitoreo ambiental, fumigacion, entre otras.

« Cambios en estimados: a diciembre de 2016 se realizaron cambios en la vida Gtil del activo
por desmantelamiento debide que, a partir del mes de actubre del ano 2015, en el retleno
La Pradera se recibieron un mayor nimerc de toneladas de residuos solidos por el cierre
del rellenc el guacal disminuyendo la capacidad de disposicion de residuos en el vaso
Altair. La modificacion de la vida (tit se sustentd en estudio técnico emitido por {a firma
Intefnsa que definid como fecha estimada de fin de operacion diciembre de
2021. Asimismo, durante el ano 2017 se revisaron los flujos estimados de pago y se
reatizaron los ajustes en ios flujos de pagos y respectivas valoraciones, como resultado de
las anteriores variables se realizaron ajustes en la provision por valor de $2,38%,899

s Otros cambios: los otros cambios obedecen a la actualizacion de la provision las
actualizaciones de la provision durante el periodo las cuales ascendieron a $1,540,438 las
cuales se dieron por variaciones en las tasas de valoracion a precios de mercado, por la
utilizacion de la provisidn que disminuyen el saldo de la provision v por los cambios en la
vida Gtit. Asi mismo, por la causacion del gasto financiero causado por efecto de aplicacion
de la tasa TES ascendié a $1,512,190; también incorpora el efecto del ajuste por re
expresian, Para el 2016 se incluyen ajustes por reexpresion por cambios en la vida atit de
la provisidn por desmantelamiento.

Durante el 2017 se revisaron los flujos de pagos proyectados y se realizaron los ajustes
correspondientes.

19.1.2. Litigios

Esta provision cubre las pérdidas estimadas probables relacionadas con litigios laborales,
administrativos, civiles y fiscales {via administrativa y gubernativa) que surgen en la operacion. Los
principales supuestos considerados en el célculo de la provision son et vator estimado del importe
de la obligacion, la fecha estimada de pago y las tasas de descuento.

La variacidén en provisian para litigios por $130,322, se origind por los cambios en las fechas
estimadas de pago, la probabilidad de ocurrencia de los hechos, y los pagos realizados durante el
2017.

La provision es objeto de revision trimestral y se ajusta a través de la valoracion para reflejar la
mejor estimacion posible en cada periodo de andlisis, en tos casos que el litigio no cumpla con las
condiciones para ser provisionado, se procede a revertir {a provision.

Para aminorar las condiciones de incertidumbre que puedan presentarse con respecto a la fecha
estimada de pago y el valor estimado a pagar de un litigio calificadc como probable, la Empresa
cuenta con reglas de negocio basadas en estudios estadisticos con los que se obtuvieron los
promedios de duracién de los procesos por accidn y también la aplicacién de la jurisprudencia a los
topes maximos que ésta define para et valor de las pretensiones extra patrimoniales o inmateriales
cuando éstas excedan su cuantia, como se describe a continuacion:

Promedio de duracion de los procesos por accion




Administrativos y fiscales

Procesos laborales

T\

Accicn

Afios promedic

Abreviado

Accidn de Cumplimiento

Accidn de Grupo

Accignes populares

Conciliacion prejudicial

Constitucion de parte civil

Contractual

Deslinde v amojonamienta

Ejecutivo

Eiecutivo singular

Exprapiacicn

Incidente de reparacion tegral {penaly

Impasgicion de servidumbre

Hulidad de artos administrativos

Mulidad v restablecimiento de derecho

Hulidael v r blecimi de derecho tabworal

Qrdinario

Ordinario de Pertenencia

Penal acusatorio (Ley 906 de 2004}

Frocesos divisorios

Proteccidn del derechs del Consumidor

Querellas policvas

Reivindicatario
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Reparacon direrts 12
Verhales 5
ACCIGN Afias promedia
Salidaridad i5
Pensidn 3.5
Haoras Extras 35
Refntegro 4
Nivelacitn Escata Salarial 35
Indemnizacidn despido Injuste 35
Re liguidacion Prestaciones Soctales 15
{ndemnizacion accidente de trabajo 4
Devolucion Apartes Salud-Pensitn 1

Aplicacién de la jurisprudencia

&
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Tipologia: Se registraran los valores de las pretensiones de indemnizacién de perjuicios extra
patrimoniales de acuerdo con la siguiente tipologia:

Perjuicio moral.

Dano a la salud (perjuicio fisiclogico o bioldgico), derivado de una lesién corporal o psicofisica.
Perijuicios a la vida de relacion.
Dafios a bienes constitucionales y convencicnales.
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No se registraran los valores de otras pretensiones extra patrimoniales no reconocidas por la
jurisprudencia, salvo que de la demanda pueda inferirse que, a pesar de denominarse de otra
forma, corresponda a alguna de las tipologias admitidas. Tampoce se registraran pretensiones de
indemnizacion extra patrimonial por dafos a bienes.

Cuantificacion: La cuantia de las pretensiones extra patrimoniales se registrara de forma uniforme
comao sigue, independientemente de su tipologia:

Para victima directa {100 Salarfos Minimos Legales Mensuales Vigentes

Para victima indirecta 150 Salarios Mnitmos Legales Mensuales Vigentes

Los siguientes son los litigios reconocidos:
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Tercero Pretension Yalor
EUSEBIC GONZALES Y OTROS (20) CONTRATO REALIDAD 20 dltes 945,503
ORLANDO ALFONSO DUQUE ZULUAGA :fngmm REALIDAD tJefe de comuna 535,093
CARLOS ALBERTO BEDOYA MONSALVE//7JHON JAIRO
TORRES AMARILES///ALBEIRO DE JESUS VANEGAS
LOPEZ///JHON ~ JAIRO  GOMEZ  POSADA///JAIME|CONTRATO REALIDAD (7) 320,218
ALBERTO BOLIVAR ORTIZ///JAVIER DE JESUS RESTREPO
ZAPATA///GUSTAVO ALONSO SIERRA PEREZ
BERNARDO DE JESUS ALZATE CEBALLOS CONTRATO REALIDAD (7dtes) 315,223
SSPD INCUMPLIMIENTO DE LA NORMA 251,521
CRISTIAN CAMILO RODRIGUEZ Y OTROS CONTRATO REALIDAD (5) . 230,244
JUAN FERNANDO OSORIO HERRERA ///JESUS EDILSON
ARROYAVE ESPINOSA///EDGAR ENRIQUE GARCIA ARIAS
///ORLANDG DE JESUS GUERRA///EDISON DAVID| UM RATO REALIDAD (5) 224,448
CARDONA HIDALGO
BLADIMIR VALENCIA SALAZAR///EDGAR DE JESUS ROJAS
VANEGAS///ELKIN DAVID CARDONA ORTIZ///MAURICIO|CONTRATO REALIDAD {5 DTES) 214,484
ARIAS CANO// /DUVIER ECHEVERRI RODRIGUEZ
ADRIAN MARCELO MORENG ARIAS///ELVER EDUARDO
PARRA  RENDON///RAMON  ARCANGEL  HIGUITAICONTRATO REALIDAD (4) 181,190
GRACIANO/ //ROQUE ANTONIO CARAS BUSTAMANTE
AICARDO DE JESUS GLUZMAN ZAPATA CONTRATC REALIDAD (4) 174,348
LEON DARIO YASGUEZ CARDONA CONTRATO REALIDAD {4) 167,032
DUVER MAURICIO MANCO ECHAVARRIA Y OTROS CONTRATO REALIDAD (3) 139,101
GUSTAVO ALBERTO CARDONA PINEDA CONTRATO REALIDAD (3} 129,418
GUILLERMO LEON GARCES RAMIREZ " |CONTRATO REALIDAD (3) 128,373
ERNEY ENOC BRAN GARCIA CONTRATO REALIDAD (3) 128,301
HECTOS IVAN SIERRA YALENCIA CONTRATO REALIDAD (3) 128,254
JONNY ALEXANDER VELASQUEZ CONTRATO REALIDAD 127,276
HERNANDC FERNANDEZ AGUIRRE CONTRATO REALIDAD (3) 126,934
JORGE MARIC RESTREPO GOMEZ CONTRATO REALIDAD 126,334
LUIS ALBERTO DAVID VARGAS CONTRATO REALIDAD (3) 125,244
GILDARDO GAMBOA CASTRO CONTRATO REALIDAD (3) 124,382
CESAR OCTAVIO CASTANO MONTOYA CONTRATO REALIDAD (3) 123,354
MAURICIO ANDRES DIAS VEGA CONTRATO REALIDAD (3) 122,502
CLAUDIA YANETH RESTREPO TAMAYO Y OTROS CONTRATO REALIDAD 117,059
LUZ DARY GARCIA ORTEGA// JHOANA MARIA RIVERA  |PENSION DE SOBREVIVIENTE 96,441
NESTOR RAUL MONTOYA CTTO REALIDAD 2 DTES 94,395
JOSE ANGEL VALENCIA Y OTRO CONTRATO REALIDAD 2 DTES 93,633
EDWIN ARLEY RODRIGUEZ TAMAYO CONTRATO REALIDAD diferente al tema 84,432

de tos contratistas

JHON JAIRO BEJARANO CORDOBA CONTRATO REALIDAD 80,487
CARLOS MARIG CASTRG RICO CONTRATC REALIDAD (1) 47,022
Qtros Otros 582,514
Total litigies reconocidos 6,284,710
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La provisidn es abjeto de revision trimestral vy se ajusta a través de la valoracion para reflejar la
mejor estimacion posible en cada periodo de analisis, en los casos que el litigio no cumpla con las
condiciones para ser provisionado, se procede a revertir {a provision.

Las provisiones son utilizadas solo para afrontar ios desembolsos para los cuales fueron
originaimente reconocidos,

19.1.3. Pagos estimados

La estimacion de las fechas en las que ta Empresa considera que deberd hacer frente a los pagos
relacionados con las provisiones incluidas en el estado de situacion financiera a la fecha de corte,
es la siguiente:

N Desmantelamiento o L
Pagos estimadas . Litigias Tatal
restautacidn
2018 2.B10,757 479,348 3,290,105
2019 2,637,531 4,917,249 7,554,780
2020 1,853,974 320,000 2,183,974
2021 y otros 31,029,777 31,029,777
Total 38,132,039 5,726,597 44,058,636

Cifras expresadas en miles de peses

La clasificacion de los pagos se toma con base a la fecha estimada de pago y el valor de las
pretensiones, la diferencia entre el valor reconocido de los litigios v la proyeccidn de pagos

estimados corresponde a las variables que se incluyen en la valoracion.

19.2 Pasivos y activos contingentes

La composicion de los pasivos y activos contingentes es la siguiente:

Artivos
it i Heto
Tipo de contingencia Fasivos contingentes contingentes Il
Litgios 15,045,885 300,004 14,705,881
Total 15,005,885 300,004 74,705,881

Cifras expresadas an miles e pesas cotembions:

La Empresa tiene litigios o procescs gque se encuentran actualmente en trémite ante organos
jurisdiccionales, administrativos y arbitrales.

Los pasivos contingentes presentan un mayor grado de incertidumbre con refacion a la ocurrencia
de que ta Empresa se desprenda de recursos financieros para la cancelacion de la obligacidn. Debido
que los pasivos contingentes pueden evolucionar de manera distinta a la inicialmente esperada, se
analizan y se verifican trimestralmente, con el fin de determinar si se ha convertido en probable
la eventualidad de salida de recursos, que incorporen beneficios econémicos futuros.

Los titigios pendientes de resolucion y disputas judiciales y extrajudiciales en los que la Empresa
es parte a la fecha de corte, se indican a continuacion:
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Pasivos contingentes

Tercers Pretenslin Yalar
REPARACION DIRECT: RELLENO
JAC VATHILLAL Y OTROS SANITARID INDEMMIZACION JUNTAS 10,021,363
ACCION COMUMHAL
- GABRIEL HERNAN RLA REPARACION HRECT A 1,475,445
LUIS FERNANDG HERMANDEL REPARACION PIRECTA 979,946
REPARACION  DIRECTA  fcarrn|
ARl LG BERUILIMEL Y QTROS recolector . OML 191 iesionaf 504,344
— ir '. Il }
REPARACHIN DIRECTA (lto garantia
AHA IDITH TABORDA en acacidn acodenle arbol y lesiona RB0,846
2 una 1
— REPARACION DNRECTA POR
RLITH ESTELLA GOMEZ £ CIDENTE DE THAMSITS 310,4%
REPARACION MHRECTA POR
—M_AIE.L ALEJAHDRO AGUDEEC ARACELY ACCIDENTE DE TRENSITO 217,612
- LiH5 HORACIO RINCON Y OTROS REPARACION DIRECTA POR 208,703

LEEIOHES POR CAIDA DE ARBOL
REPARACION DIRECTA POR

Y 20
LUZ ELEHA MONTOYA VELEZ Y OTROS el £ DE TRANSITO 3,158
HICOLAS BOTERG PAVAS POSESGRIG 59,798
e APEV LAURA CHICA VALEMCIA APEY SUSTITUCION PENSIOHAL 57,618
LUZ MARLEMY RO ZAPATA PENSION DF JLBILACION PENSIONAL 30,361
PENSIOH UE JUBILACION]
RGE HERNANDO BARON SEP i
. Eal SEFULVEDA o CHONAL 30,846
. REPARACION DIRECTA ACC. DE
LDA MOMICA PATING 25,798
RESPOMSABILIDAD LABORAL POR
— MARTHA CECILIA LEGARDA QCAMPOD SOLIDARIDAD CON  COMULTREW| 23,442
P cman CTD 140 2{‘10
Otrps O1ros 1B4 638
Tatal pasives contingentes 15,005,885
B Cifres exprescdos en mites de pésas cnlombionoes
Activos Contingentes
. Tercera Precersiin Yalor
- SE DA TRASLADD DE LA LIGUIDACHNW DEL
HALMICIPIC DE HELICORIA CREDITQ ACTUALIZADS QUE SE PHESENTO POR 26,53
EMYARIAS EL 25007 77007
SE PRESEWTA POR RARTE DE EMYARIAS L4
S— MURICIFIO DE £OCORNA LIAABACION ACTUALIZADA DEL £REBETD 2ibasy
MARTA NELLY QUINTERD R EJLCUTIVD HIPOTECARIO 14,975
Tatal activos contimgentes 300, (4

Cilras eeprmadas en rules de heios mbombiznos

Pagos y recaudos estimados

La estimacion de las fechas en las que la Empresa considera que debera hacer frente z los pagos
- relacionados con los pasivos contingentes o recibird los recaudos por los activos contingentes
incluidos en esta nota al estado de situacion financiera a la fecha de corte, es la siguiente:

— Ao Pasivos contigentes | Activos contigentes
2018 2,162,080 25,000
2019 12,946,805 205,000
Total 45,108,885 230,000 |

Cifras expresadas en miles de pesos colombiangs

— La clasificacion de los pagos se toma con base a la fecha estimada de pago v el valor de las
pretensiones, la diferencia entre el valor de los pasivos y activos contingentes, y la proyeccién de
pagos estimados corresponde a las variables que se incluyen en la valoracion.

Bat
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Nota 20. Otros pasivos

La composicion de otros pasivos es la siguiente:

Otros pasivos 2017 2016
Cotriente
Ingresos recibidos por anticipado’ 1,229,892 676,819
Recaudos a favor de terceros® 1,278,367 6,319,935
Subtotal otros pasivos corriente 2,508,259 6,996,754
Total 2,508,259 6,996,754

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Comprende los pasives que se tienen con terceros que son medides a su valor razonable en la fecha
del recaudo en los cuales se tienen:

' Ingresos recibidos por anticipado: a diciembre 31 el saldo asciende a $1,229,892; los cuales
corresponden a dineros que han sido recibidos por la Empresa de manera anticipada dentro de los
que se tienen $676,819 por convenio suscrito con la Universidad de Antioguia para la extraccion de
gases en los rellenos sanitarios y el cual se encuentra en la etapa de liquidacién. Asimismo, se
tienen ingreses anticipados correspondientes at convenio No, 4600068587 de 2017 suscrito con el
Municipio de Medellin para servicios de recoleccion de escombros, el cual al cierre presenta
servicios pendientes de ejecucion por §553,073.

2 Recaudos a favor de terceros: al cierre del 2017 $1,278,367 corresponde a:

impuestos: corresponde a retenciones practicadas y pendientes de pago por concepto de
Estampilla Universidad de Antioguia por $159,851 y contribucién de obra plblica $5223,484.

Cobro cartera de terceros: este concepto incluye principalmente dineros pendientes de
reintegro por servicios de aprovechamiento que segiin resolucion CRA 720 de 2015 se deben
transferir al prestador por el monto de los recaudos asociados al cobro maximo tarifario
de las toneladas efectivamente aprovechadas, fanto de usuarios aforados como no
aforados, y del valor maximo de comercializacion para la actividad de aprovechamiento.

Al 2017 el saldo es $810,018 y para el 2016 $5,84%9,148; la variacion respecto al periodo
anterior corresponde al recaudo a favor del Municipio de Medeilin por concepto de impuesto
de rodamiento de vehiculos de propiedad de la Empresa, que se encontraba en litigio v que
hacia parte de los procesos de la compraventa de EMVARIAS, en [a cual se establecid que los
recaudos por litigios que resultaran a favor de la entidad debian transferirse al Municipio de
Medellin, el valor trasferido ascendid a $5,640,518.

Recaudos por clasificar: son recaudos no identificados y que presentan una edad inferior
a 180 dias, una vez se logre la identificacion del recaudo se procede a su reconocimiento
contable, este saldo asciende al cierre a $3,599.

Otros recaudos a favor de terceres: saldos pendientes de conciliacion por reintegro de
mesadas pensionales recibidas de Colpensiones y otras entidades por cuotas partes




Nota 21. Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias es el siguiente:
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jubitatorias, 1as cuales deben ser transferidas a la administracion del patrimonio escindido
de EMVARIAS. Ast mismo, recaudos de dineros por litigios de la compraventa pendientes
de concitiacion, El saldo al cierre es $81,415.

2017 2016
Prestacién de servicios
Servido de asep 201,496,958 178,897,033
Otras servicios 52,029 10,776
Devoluciones {8,678) 6,822)
Total prestacion de servicios 201,547,209 179,000,487
Total 201,547,309 179,000,487

Cifras expresodas en miles de pesos colombionos

El total de tos ingresas por la prestacion de servicios de aseo durante el 2017 incrementé en el 13%
por el aumento en la tarifa y por la entrada en vigencia de la Resolucidn 720, que obliga a la
Empresa a la facturacién del servicio de aprovechamiento, que incluye en el cargo fijo un 30%
adicional a la comercializacién del servicio de aseo, del cual el 18.6% es un ingreso nuevo para la

Empresa.

La Empresa no tiene ingresos ordinarios pignorados.

Nota 22. Otros ingresos

El detalle de los otros ingresos es el siguiente:

Otros ingresos 2017 2016
Recuperaciones ' 7,018,844 5,961,054
Reversién pérdida por deterioro cuentas por cobrar * 2,471,860 352,170
Otros ingresos ordinarios * 492,147 70,487
Aprovechamientos * 273,595 36,552
Sobrantes 149 1
Indemnizaciones - 29,129
Honorarios ° - 283,392
Total otros ingresos 10,256,595 6,732,785

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Los otros ingresos corresponden a ingresos por actividades extraordinarias,

efectivas provenientes de ajustes a partidas no monetarias corresponde a:

¥y operaciones no
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1 Recuperacienes: son recuperaciones no efectivas por concepto de i) litigios, como resultado de
la actualizacidn de tasas de valoracidn, gasto financiero y por los cambios en la probabilidad de
perdida de los respectivos procesos a criterio del abogado a cargo, ii) provision por
desmantelamiento del Vaso Altair como resultado de la modificacion de la fecha de inicio del
desembolse de los flujos de pago para el cierre clausura y post-ctausura del Vaso Altair los cuales
se habian proyectado para el aio 2029 y por cambios en el valor de los flujos de pago proyectados,
iii} sancién impuesta por la Corporacién Auténoma Regional, iv) ajuste de inventario y reversion de
otras recuperaciones; y otros como reintegros de mesadas pensionales, cuotas partes y costos y
gastos por concepto de reintegro de servicios publicas de edificaciones en arrendamiento .

%,

2 Reversion pérdida por deterioro: recuperacion por deterioro de cartera, dado que para et 2016
la metodologia era poner el neto en cuentas del gasto por provisiones de cartera tanto las
recuperaciones como las nuevas provisiones y en el 2017 se incluye tanto la recuperacion como el
gasto la recuperacion se origina en gestion de deudas adelantada por la empresa.

30tros ingresos ordinarios: corresponde a cobro por dafios a vehiculos.

4 Aprovechamientos: venta de material reciclable y chatarra y saldo de convenios ya liquidados
con el Municipio de Medellin.

5 Honorarios: la variacion respecto al periode anterior se debe a que en el 2016 los servicios de
corte y poda se ejecutaban a través de convenios de administracion delegada y para el 2017 son
realizados directamente por Emvarias como parte del servicio de aseo.

Nota 23. Costos por prestacion de los servicios

El detalle de los costos por prestacion de servicios es el siguiente:




arios
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Costos por prestacion de sefvicio 2017 2016

Ordenes y contratos par otros servicios’ 79,639,450 63,933,145
Arrendamientos® 27,834,584 18,114,449
Materiales y otros costos de operacion® 16,674,808 18,986,812
Servicios personales® 9,596,101 8,929,409
Agotamiento® 7,788,127 6,817,675
Honorarios® 5,096,871 3,377,044
Ordenes y contratos de mantenimiento y reparaciones’ 4,242,313 5,063,146
Impuestos y tasas® 3,715,591 3,942,111
Depreciaciones 3,297,229 3,398,852
Seguros _ 1,165,038 1,184,803
Generatles® 866,941 797,631
Servicios pliblicos ' 822,360 560,434
Licencias, contribuciones y regalias 756,686 689,815
Bienes comerciatizados - 4,390
Totat costos por prestacion det servicie 161,496,139 135,799,716

Cifras expresadas miles de pesos colombianos

{os costos para el 2017 tuvieron una variacion de un 19%, la cual esta sustentada basicamente en:

" Ordenes y contratos por otros servicios: Los costos asociados a las drdenes y contratos de aseo
sustentan su variacion en que: la recoleccién y transporte durante la vigencia 2017 recolectd un
total de 649.912 toneladas con un incremento de 21.340 toneladas, equivalentes a un crecimiento
del 3.4% con reltacion al 2016, lo cual fue cubierto a través de ta implementacion de 7 nuevas rutas
de recoleccidn y transporte, ademas, se aumentd la cobertura en las zonas de dificil acceso pasando
de 39 contratos con Juntas de accion comunal con 232 operarios & 46 contratos con 246 operarios,
los cuales realizaron la recoleccion puerta a puerta hasta los puntos en los cuales no puede transitar
el vehiculo recolector. EL barrido, pasé de 1,344,538 Km a 1,473,843 Km con un incremento del
9.6%, equivalentes a 129.305 Km anuales, como efecto del aumento de frecuencias de barrido en
diferentes zonas y la adicion de mas vias en la ciudad. Zonas Verdes, se amplié la cobertura
realizando el corte de 157.694.220 mt? de zonas verdes, aumentando el 24% (equivalente a
30.656.228 mt2) con relacidn al 2016 en el cual se realizb corte de 127,172,758 mt2, para lo cual
Se suscribit contrato con el Municipio de Medellin para el lavado de puentes en la ciudad lo que
representd unos costos por $755,421 durante la vigencia.

Asimismo, se presentd un incremento de 52.000 toneladas dispuestas en el rellenc sanitario La
Pradera y se realizaron reparaciones en los organales 3 y 4 del mismo. En la planta de tratamiento
de lixiviados se incrementaron los kg de DQO removidos y se debe tener en cuenta que la planta
comenzd operaciones en abril del 2016 {(nueve meses) y operd 12 meses durante el 2017.

Se presentd un incremento en el costo de facturacién del servicio a través de EPM dado por el
incremento det IPC.




2 Arrendamientos: Los arrendamientos se incrementaron en 54%, representados en la variacidn en
el Renting por la inclusion de nuevos vehicules finalizando el 2016 para cubrir la operacién de
recoleccidn y transporte.

3Materiales y otros costos de operacion: En los costos materiales y otros costos de operacion se
presenté una disminucion del 12% originado en un menor valor de los repuestos por la dada de baja
de 46 vehiculos retirados del servicio, se revisaron las vidas (tiles y valores residuales del equipo
de transporte dade que presentaban equipos totalmente depreciados y prdximos a terminar su vida
Gtil.

4Servicios personales: el aumento del 7% corresponde al reajuste anual de salarios, asignacion de
nueves cargos y cubrimiento de vacantes.

5 Agotamiento: el agotamiento reconocido durante el 2017 presenta un incremento del 14%
equivalente a $970,452, el cual se sustenta en el agotamiento de las Inversiones realizadas en la
construccion del Vase Altair y a la amortizacion de los terrenos sobre los cuales se asienta la
actividad de disposicion final. El valor base de agotamiento varia por efecto de la actualizacion del
activo por desmantelamiento, el cual se proyecté en el presupuesto teniendo en cuentas tasas de
valoracidon estimadas, y el agotamiento de inversiones de adecuacion en el relleno sanitario La
Pradera disminuyo ta vida Gtil en 60 meses respecto a la indicada por la Licencia Ambiental y que
se determind al inicio de operacion del vaso en enero de 2015 por un periodo de explotacion o
utilizacion de 14 anos.

A diciembre de 2016, esta vida Util sufrio modificacion debido a que, a partir del mes de octubre
de 2015, en el relleno La Pradera se comenzaron a recibir un mayor nGmero de toneladas de
residuos sotidos por el cierre del relleno El Guacal lo que condujo a que la capacidad del vaso
terminara antes del periodo estimado en ia licencia ambiental. La modificacién de la vida util se
sustentd en estudio técnico emitido por ta firma Inteinsa que definio como fecha estimada de fin
de operacion diciembre de 2021.

Asimismo, et valor de la cuota de depreciacidn se ha visto afectada por esta disminucion de la vida
(til, asi como por las inversiones en las cuales se ha incurrido para adecuar nuevos sectores de uso
del vaso.

El agotamiento de periodos anteriores presento una sobre-ejecucion de $1,564; por la modificacion
de la vida util det activo por desmantelamiento, lo cual generd un mayor vator en la depreciacion
acumulada.

¢ Honorarios: los costos por honorarios presentaron un incremento del 51% respecto al 2016.
Finalizando el 2016 y para comienzos de la vigencia 2017 se establecié que las interventorias det
Relleno Sanitario debian ser clasificadas como honorarios, ai aplicar esta directriz da origen a un
aumento de $941,364; asimismo el Plan de Manejo Ambiental contribuyd a este incremento en
5185,206; Para dar cumplimiente a la norma del PGIR se realizd un acta mediante la cual se
contratan 2 Ingenieros Sanitarios, 1 Ingeniero forestal, 3 técnicos forestales v 1 auxiliar, lo que
sustenta el incremento por $441,929.

7Ordenes y contratos de mantenimiento: se presenta una disminucion del 16% ($820) con respecto
al 2016, basicamente por la disminucién de la flota propia de transporte conilevando a su vez en
un menor valor de la mane de obra por reparaciones a los vehiculos.,
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% Impuestos y tasas: se presenta una disminucion en la tasa por utilizacion de recursos naturates al
pasar de $541 a $49 en el 2017 para una disminucién de $492 y un incremento del 10% en los peajes
de carretera (5313,800) representados en el reajuste anual autorizado por el Gobierno Nacional, y
un incremento en el nimero de viajes hacia el relleno sanitario la Pradera por incremenio de las
tonetadas recogidas durante el 2017,

? Generales; la Empresa durante el 2017 ha puesto en marcha diferentes campaias de aseo y
separacion de residuos lo que se ve reflejado en los Costos Generales en el componente de
Divulgacidn y Promocion pasando de $93,537 en el 2016 a $179,368 en el 2017.

10 Servicios Pablicos: los costos de servicios pablicos se incrementaron en el 2017 por el
reconocimiento de los consumos de energia de la planta de tratamiento de lixiviados del 2016 v los
consumos corrientes del 2017.

Nota 24. Gastos de administracion

El detalle de tos gastos de administracion es el siguiente:

Gastas de administracian 217 2014
Bastos de personal
Sueldns vy salarias * 7,261,726 5,877,638
Gastos por pensiones 6,370,264 5,904,700
Gastos de seguridad social 1,301,764 1,255,748
Otro: planes de benctliclos post-empleo distintas a tas pensiones 285,440 325,493
Total gastos de personal 15,219, 154 13,362,376
Gasto: Genetrales
hapuestos, contribuciones v tasas * 2,271,658 1,751,450
Comisiones, honorarios y servicios 2,011,845 1,732,397
Provision para contingencias ? 1,448,748 2,571,269
Arrendarniento * 1,287,260 993,814
Intangibles 443 G44 371,479
Vigilancia y seguridad 422 F7G 337,559
Provision por desmantelnmiento, retira o rehabilitacion. A19,86%6 428,276
Publicidad vy propaganda s 285,374 Oa 909
Disenas v ostudias ® 266,856 118,820
impresos, publicaciones, suscripoiones vy afiliaciones 7 241, 4646 &2, 5548
Organizacion de eventes 187,674 185,970
Amortizacién de intangibles 145,572 129,724
Promocion y divulgacion 105,388 153,729
Contratos de aprendizaje 95,565 B7,814
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 87,223 122,566
Servicios plUblicos T4, 778 170,958
Comupicadones y transporte 62,323 55,330
Materiales v suministros 59,072 Th, 24T
Elementos de asea, lavanderia v cafeleria 55,979 60,912
Procesamiento de informacion 53,928 -
Seguridad industrial 18,912 28,545
Gastos legales &,608 25,332
Gastoz por cnntrovl.-:e“;ﬁ_ciad 3,200 LE7
Mantenimisnto 1.318
Fatocopias 311 1,146
Costas procesales - 15,647
Total gastos generales 0,059,959 3,528,914
Teotal 25,275,153 ZZ. 891 _ 262

Lifras expresodaos en mites de pesos rolombilamss
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Los rubros con una variacion significativa con respecto al 2017 son:

! Sueldos y salario; el incremento corresponde al reajuste salarial y la contratacion de personal de
apoyo.

? Impuestos contribuciones y tasas; corresponde a la variacion normal esperada, por la
determinacidn de las bases tomadas para el célculo de cada impuesto.

* Provision para contingencias; la variacion de ($1,122,621) para el 2017, corresponde a la
calificacion de la ocurrencia de los hechas que cambid para algunos procesos, pasando de probable
a posible.

“ Arrendamientos; el incremento del 23 % en el 2017 hace referencia a los cAnones cancelados por
el contrato de arrendamiento operativo Renting Colombia, que incluyo la adquisicion de
42vehiculos recolectores al finalizar el 2016.

3 8¥7 publicidad, promociones y se realizaron varias campanas para el manejo del aprovechamiento
y residuos solidos.

Nota 25. Otros gastos

El detalle de tos otros gastos es el siguiente:

Otros gastos 2017 2016
Otros gastos ordinarios’ 3,575,868 1,951,203
Sentencias 4,808 62,858
Impuestos asumidos 4,444
Pérdida en retiro de activos® 3,311 21,930
Laudos arbitrales y conciiaciones extrajudiciales - 47,456
Total 3,588,431 2,083,447

Cifras expresadas en miles de pesos colombiancs

Otros gastos ordinarios corresponde principalmente a la cancelacién que se realizé de bonos
pensionales que habian sido retirado del célculo actuarial en el afo 2012 por depuraciones y
conciliaciones de datos con el Ministerio de Hacienda,

2Corresponde a bienes obsoletos dados de baja




Nota 26.

26.1 Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

Ingresos y gastos financieros
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Ingresos financieros 2017 2016

Inereso por intergs:
Utiligad por valoracion de instrumentos financieros a costa amortizado 6,601,247 .

Depositos bancarios 1,187,433 3,767,564
Utilidad por valoracién de instrumentos financierss a valor razonable 2,423,115 2,847,401

Intereses da deudares y de mora 1,333,407 1,814,912
Utilidad en derechos en fideicomiso 1,4%9, 887 1,782,962
Gtros ingresos financieros 49,872 91,440
Total ingresos financieros 16,095,061 | 1 0,306,2791

Cifras expresados en mites de pesos colambianos

La utilidad en valoracién de instrumentos financieros a costo amortizado corresponde al efecto
financiero del cambio en el estimado contable que generé una recuperacion por $6,601,247.

El saldo de 1a obligacién de bonos pensionales presentd una disminucion a razon del acto legislativo
Nro.t de 2005 y la vigencia del régimen de transicion, que elimina los regimenes especiales
anteriores a la Ley 797 de 2003 a partir del 2015, hecho que modifica en el caicuto de los bonos
pensionales as variables de estimacion de edad, tiempo estimado de servicio y monto, por to cuat
se ajusto el saldo contable de la obligacién de banos pensionales con el resuttado de la valoracion
a diciembre de 2017 entregada por el actuario asignado por la Empresa.

La variacién negativa en el rubro de ingresos financieros se evidencia por la disminucion de {as
tasas de interés del sector financiero, las cuales presentaron disminucion en la DTF de 79 PB para
el ano corrido,

Tasas de interés

Tasa de . . .

Periodo intervencion 1/ DTF 3 Consumec 3f Comerciai 4/  Ripotecario 5f
2016 7,50 6,78 18,14 12,81 1239
207 4,75 598 1843 11.28 1173

Los ingresos por intereses de deudores y de mora presentaron un incremento del 28%, explicado
por préstamo de tesoreria a EPM por $35,000,000 a una tasa de la DTF TA +2.44% en julio de 2017
rentabilidad superior a la de las tasas de las cuentas en tas cuales se tenian invertidos.

26.2 Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros es el siguiente:
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Gastos financieros 2017 2016
Gasto por interés:
Otros gastos por interés - 73
Total intereses - 23]
Otros gastos firancieros 7,415,833 G,360,581
Cornisiones 204,115 191,347
Total gastos financieros 7,619,948 9,551,951 |

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

' En otros gastos financieros se presenta una disminucion por cambios en la valoracién de bonos
pensionales, que para et 2017 se ajustd al saildo reportado por el actuarie; adicionaimente por la
valoracion de tos flujos de pagos de la provision por desmantelamiento y vida 0til.

Nota 27. Efecto por participacion en inversiones patrimoniales

El efecto por la participacion en inversiones patrimoniales es el siguiente:

Participacién en inversiones patrimoniales 2097 2016
Dividendos y participaciones - 3,470
Total - 3,470

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Para el 2017 la Empresa no recibié dividendos por la inversion patrimonial que se tiene en SINESCO
S.A.S.

Nota 28. Impuesto sobre la renta

28.1 Disposiciones fiscales

Las disposiciones fiscales aplicables y vigentes, establecen lo siguiente:

A finales del afio 2016 el Gobierno Nacional sanciond [a Ley 1819 de 2016, “Por medio de 1a cual se
adopta una reforma tributaria estructural, se fortalecen los mecanismos para la (ucha contra la
evasion y la elusion fiscal, y se dictan otras disposiciones.”, reforma aplicable para la vigencia
2017,

Entre las principales modificaciones, podemos mencicnar:

- Tarifa general de impuesto sobre la renta y complementarios

Se unifica el impuesto sobre la renta e impuesto sobre la renta para la equidad - CREE - quedando
come tarifas de renta las siguientes:

2017: 34% vy sobretasa 6%
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2018: 33% y sobretasa 4%
2019 y siguientes 33%, desaparece sobretasa.

la sobretasa esta sujeta al mecanismo de anticipo y aplica para la porcion de base gravable que
exceda los ochocientos millones de pesos.

Renta presuntiva

Se conserva la norma gue indica que las empresas de servicios piblicos domiciliarios en Colombia,
estan excluidas de determinar el impuesto sobre la renta por el sistema de renta presuntiva
calculade a partir de patrimonio tiquido fiscal del afio inmediatamente anterior.

Se mantiene la exoneracidén en la determinacion de la renta presuntiva para las empresas de
servicios pablicos domiciliarios.

Impuesto a las ventas

Se mantiene la tarifa vigente a la fecha de adjudicacion {(16%), para contratos suscritos antes del
1 de enero de 2017, la tarifa se incrementa al 19% una vez sean adicionados o se suscriban nuevos
contratos.

Se incorpora i derecho a tomar como deduccion el IVA pagado en 1a adquisicion o importacion de
bienes de capital.

Se hacen remisiones expresas a las Normas Internacionales de Informacion Financiera para la
determinacion de las bases fiscales.

La firmeza general de las declaraciones tributarias se incrementa de dos (2) a tres {3) afos. Para
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia sera de seis (6} afios. igual término
aplicara cuando se compensen pérdidas fiscales.

Se deroga el articuto 130, con lo que se evita a apropiacién de utilidades con fines de reserva.

Se establecen nuevas reglas en materia de depreciacion relacionadas con la tasa anual de
deduccion.

Se crea el impuesto al carbono, cuya consecuencia se evidenciara en los precios de los bienes
adquiridos per la Empresa afectos a este impuesto.

Se definen las reglas para la retencion sobre dividendos.

- Se establece limite de doce (12) anos para la compensacién de pérdidas fiscates y se limita
la compensacion de perdidas fiscales de acuerdo con la metodologia indicada en el estatuto
tributario.

~  Adopcion de mecanismos internacionales contra ta erosion de {a base fiscal y el trastado de
beneficios, incorporacion del Régimen de Entidades Controladas del Exterior (ECE),
limitacidn a pagos por regalias con vinculados del exterior y zona franca, implementacién
de ta figura de jurisdicciones no cooperantes, de baja o nula imposicion vy regimenes
tributarios preferenciales, modificaciones al régimen de precios de transferencia y normas
sobre beneficiario efectivo.




— Se definen regias relacionadas con {a territorialidad, base gravable y formulario Gnico
nacionat para el cumplimiento de las obligaciones en materia del impuesto de industria y

comercic.

28.2 La conciliacion entre la tasa impositiva aplicable y la tasa efectiva y la composicion det gasto
por impuesto sobre fa renta para los pericdos 2017 y 2016 es la siguiente:
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Impuesto de renta y complementarics 2017 % 2016 %
Resultado antes de impuestos 26,379,705 20,734,161
Mas partidas gue incrementan la renta
Menor deduccion por pasivo actuarial 746,142 | 3% 3,703,086 | 42%
Gastos por provisiones 4. 475,073 | 17% 11,848,870 | 57%
Diferencia en depreciacidn 1,099,930 [ 4% 1,336,755 | 6%
Otros gastos no deducibles 1,028,692 | 4% 323,613 | 2%
Menos partidas gue disminuyen la renta
Pagos mesadas pensicnales (8,888,234) {8,587,909) {-41%
Recuperaciones no gravadas (3,756,550} | -14% (2,519,265) }-12%
Utitidades no gravadas (729,218) | -3% (2,107,878) |-10%
Pagos por desmantelamiento {1,325,780) | -5% (6,870) 0%
Renta liquida ordinaria del ejercicio 19,029,760 29,724,463
Menos Rentas exentas (2,300,834) {3,052 832}
Menos compensacion de pérdidas, excesos de renta presuntiva (16,728,906) (26,671,581)
Renta liquida gravable - -
Tasa de impuesto de renta 34% 25%
Tasa impuesto CREE 6% 9%
Tasa impuesto ganancias ocasionales 10% 10%
Impuesto CREE - 2,400,442 | 15%
Detalle del gasto corriente y diferido
impuesto corriente y CREE (1,827,088)| -7% 4,156,333 | 20%
Impuesto diferido 11,277,169 } 43% 8,124,375 | 39%
Impuesto sobre la renta 9,450,081 | 36% 12,280,708 | 59%

Cifras expresadas en miles de pesos colembionos

* Las diferencias en gastos por provisiones se originan por la exoneracion para el 2017 de

impuesto CREE.

* La diferencia en la amortizacion del pasivo pensional, se da por recuperaciones en el
céleulo actuarial de pensiones y bonos para ef 2017.
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28.3 Impuesto sobre la renta reconocido en ganancias o pérdidas

Los componentes mas significativos del gasto por impuesto de renta a la fecha de corte son:

Impuesto sobre la renta 2017 2016
Impuesto sobre la renta corriente
Gasto (ingreso) por el impuesto sobre la renta corriente {1,827,088) 4,156,333
Total impueste sobre la renta carriente {1,827,088) 4,156,333
Impuesto diferido
Gasto {ingrese} neto por impuesto diferido relacionado con el arigen v la reversion de 5,137,580
diferencias temporarias
_Gasto {ingreso) neto por impuesto diferido relacionado con los cambios en las tasas de 6,847,573 (2,749,086}
impuestos a leyes
Be‘n.eflr:ms flsca%esl de pérdidas fiscales, créditos fiscales o diferencias temporarias 4,479,596 4,199,110
utitizados en el periodo
Gasto (ingreso} neto por impuesto diferide relacionado con cambio en politicas contables y | 474,237
errares.
Otro 62,534
Totat impuesto diferido 11,277,169 B,124,375
Impuesto sobre la renta 92,450,081 12,280,708

Cifras expresadas en miles de pesos colomibionas

El gasto por impuesto diferido relacionado con los cambios en las tasas impositivas, se origind por
los cambios introducidos por la Ley 1819 de 2016 y que se aplica a la determinacién del impuesto
diferido de acuerdo con la gradualidad indicada en la ley. En el 2016 se aplico para efectos de la
renta una fasa del 25% pasando en el ane 2017 a una tasa del 34%, originando un mayor gasto por
impuesto diferide por efecto del diferencial en las tasas impositivas.

El cambio mas significativo corresponde a la disminucion del impuesto diferido active dé las
pérdidas fiscales por $4,429,597. A finales del 2016 se tenian pérdidas pendientes de compensacion
por valor de $15,407,286 frente a $4,353,961 de 2017, Esta disminucion se da principalmente por
la compensacion de la renta Hguida proyectada del 2017 y menores amortizaciones por calculo
actuarial.

Las tasas utilizadas para [a determinacion del impuesto diferido, son:

Afio 2017 2018 2019 2026 2021
Renta £ % 33 33% 33
Sotretasa &% ra 0% By
Total tarifa 40% 37% 33% 33% 33%
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El valor del activo o det pasivo del impuesto sobre {a renta corriente, es el siguiente:

Concepto 2017 2016
Saldos a favor por renta 15,833,112 5,185,546
Total activo (o pasivo) impuesto sobre la renta | 15,833,112 | 5,185,546

Cifras Expresadas en miles de pesos colombianos

El saldo a favor del 2017, corresponde a las autorretenciones causadas y retenciones que nos fueron
practicadas por $5,676,316, saldo a favor 2016 pendiente de recaudo por 56,828,878 v saldo a favor
por impuesto CREE por $3,326,917.

28.4 Impuesto sobre la renta reconocido en otro resultade integral

El detalle del efecto impositivo correspondiente a cada componente del “otro resultado integral”
del estado del resultado integral es el siguiente: —

2017 2018 v
Oere resultade integral acumulads Efecto Efacto
Bruto Neto Brute . Meto
impositivo impositivo
Huevas mediciones de planes de beneficios definidos {5,143,786) 1,648,946 {3,4%4.84 3,651,559 {1,360,775) 2,290,784
Inveersiones patrimoniales medidas a vafor razonable a
i P L 2,320 (28,894) (26,574) 12,550 (581} 21,969
traves de patrimonio o
Total (5,141, 466) 1,620,052 {3.521,414)| 3,674,109 (1,361,356} 2,312,753

Cifras expresardas en pesos colombianos

' El gasto {ingreso) por impuesto diferido relacionado con los cambios en las tasas impositivas se
originé por las diferencias temporarias en las cuentas de Beneficios post empieo como son
pensiones de jubilacién, cuotas partes, auxilio educativo y cesantias retroactivas, las cuales se
vatoran por método actuarial y que al cierre del afo pueden resultar ganancias o pérdidas
actuariales. Asi mismo, también se reconoce el efecto impositivo del mayor o menor valor
adquirido en inversiones en sociedades que se miden a valor razonable, en ambos casos se calcula
el impuesto diferido a una tasa del 33% sobre la diferencia entre et periodo 2016 vs 2017,

23.5 impuesto diferido

El detalle del impuesto diferido es el siguiente:
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Impuesto diferido 2017 2016
T Impuesto diferide activo ] 26,089,642 34,442,167
Impuesto diferide pasivo (8,013,879) {8,069,843)
Total impuests diferido neta 18,076,563 16,372,324

Cifras expresadas en riles de pesos colambianes

28.5.1 Impuesto diferido activo

Cambics netos Cambios
impueste diferide activo Satde inicial incividos en el | incluidos en Saldo fipal
- resultado el ORI

Actives

Propiedades, planta y equipo 95,700 92,023 - 187,723

- Cuentas par cobrar 4,067,466 85,491 . 1,152,957
Pasivos

Eeneficios a empleadaos . 14,974,869 (773,730} 2,581,171 10;?82,310

Pravistones 11,482,567 1652,448) . 10,836,119

Citros pasivos 781,003 744,564 - 1,525,567

Pérdidas y crédites fiscales no ukilizados 6,040,563 4,429,597} - 1,610,966

h Impuesto diferido active 34,442,167 (11,333,697 2,981,174 26,089,647

Cifras expresadas en mites de pesos colomblang:

El cambio mas significativo corresponde a la disminucién del impuesto diferido activo de las
pérdidas fiscales por $4,429,597. A finales det 2016 se tenian perdidas pendientes de compensacion
por valor de $ 15,407,286 frente a $4,353,961 de 2017. Esta disminucidn se da principalmente por

la compensacion de la renta liquida proyectada del 2017 y menores amortizaciones por célculo
actuarial.

Para el 2016 se incrementa el impuesto diferido activo derivado de las valoraciones realizadas
principatmente a la provisién por desmantelamiento por cambios en vida Gtil y por revision de los
fiujos de pagos.

En beneficios a empieados por el efecto del cambio en las bases utilizadas para el calculo del
tmpuesto diferide de los componentes actuariales.

28.5.2. Impuesto diferido pasivo
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Cambios netos Cambics
Impuesto diferido pasiva Saldo fnjcial | incluides en el | incluides en Saldo final
resultado &l ORI
Actives
Propiedades, planta y equipo 16,6935,187) 335,615 - 15,399,572
Inversiones e instrumentos derivados (4,922) - 136 {4,686}
Cuentas por cobrar {62,964} {283,004} . (346,058}
Otros activos (250,678} 7,050 - {243,588)
Benefivios 2 empieados {1,056,093) {3,082) - (1,059,175}
Impuesto diferido pasive (8,069,843) 36,529 236 {8,013,079)
Total impuesto diferido active/pasive 26,372,324 (11,277,168} | 2,981,407 18,076,563

Cifras expresadas en miies de pesos colomblanas

Las diferencias corresponden a la reversidn de diferencias de diferencias termporarias en el
componente de propiedad planta y equipo y a mayores valores por deterioro de carteta por cambios
en la metodologia de valoracitn de perdida incurrida a perdida esperada.

Nota 29. Informacién a revelar sobre partes relacionadas

EMVARIAS es una empresa por acciones, del grupo EPM, los propietarios principales son Empresas
Pdblicas de Medellin E.S.P. con una participacion del 64.96% y EPM Inversiones S.A. con una
participacion del 34.97%; para un total del 99.93%

5e consideran partes retacionadas, las entidades que cumplan con las condiciones de ser
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos de fa matriz, incluyendo las subsidiarias de las
asociadas y negocios conjuntos, el personal ctave de la gerencia, asi como las entidades sobre las
que el personal clave de la gerencia puede ejercer control o control conjunto y los planes de
beneficios post-empleo para beneficio de ios empleados.

A continuacion, se presenta el valor total de las transacciones realizadas por la Empresa con sus
partes relacionadas durante el periodo correspondiente:

Transacciones ¥y saldes com  partes Valores por

R ingresos’ Costos/ Gastos” | Yalores per cobrar’ a
relacionadas pagar

Matriz:
N7 499,483 13,389,994 48,779,521 2,280,538
216 306,719 10,129,382 1,742,681 1,346,127
Personal clave de la gerencia de la

BMEresa o de su controladora;
27 - 347,275 . 231,003
2016 - 420,579
Lens:
7 1,776
26 04,008 - TH441,198
Lifres expresadas en miies de pesas colombignos
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Las transacciones entre EMVARIAS y sus partes relacionadas se reatizan en condiciones equivalentes

a las que existen en transacciones entre partes independientes, en cuanto a su objeto y
condiciones.

1El valor reportado de ingresos corresponde a la prestacion del servicio de aseo, las cuotas partes
pensionales por cobrar y los intereses recibidos por el préstamo a vinculados econdmicos, estos
Gltimos se liguidan a la tasa DTF (TA) de inicio del periodo, certificados por el Banco de la
Republica, se adicionaron 2,44% puntos, el interés se convierte en su equivalente anual vencido y
son pagaderos al vencimiento. Los intereses causados at 31 de diciembre de 2017 son $1,414,823.

2 Corresponden a los valores generados por el pago de servicics piblicos, honorarios, combustible,
lubricantes y comision de facturacion con EPM.

3 Hace referencia a la prestacion del servicio de aseo y préstamos a vinculados econdmicos EPM por
$35.000.000 otorgados en julio de 2017.

4 Se incluyen los conceptos de servicios plblicos, cuotas partes pensionales y honorarios.

Para el 2017, el valor de $347,275 reportado en costos y gastos, se compone de 52,213 que
corresponde al pago de honorarios cancelados al miembro de Junta Directiva v $345,061 por el
concepto de salarios pagados al gerente.

Remuneracién a la Junta Directiva y al personal clave de la Empresa:

A continuacidn, se relaciona el personal clave de EMVARIAS que en el 2017 recibié alguna
remuneracion o pago.

Nombre Relacion
Juan Camilo Restrepo Miembro principal
Remuneracion #l personal clave de la gerencia 2017 2016
Salarios y otros beneficios a los empleados 345,062 421306
Remuneracion al personal clave 345,062 421,306

Cifras expresadas en miles de pesos colpmbianos

Nota 30. Gestion del capital

EMVARIAS administra su capital con el objetivo de planear, gestionar y evaluar la administracién
de los recursos fisicos y financieros, con fines estratégicos para la gestion de proyectos de inversion,
que buscan la reduccion de costos v la maximizacion del valor de la Empresa.

El capital también es administrado con el objetivo de obtener resultados eficientes en el desarrolio
de las operaciones.
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A continuacidn, se presentan los valores que la Empresa gestiona como capital:

La Empresa no esta sujeta a requerimientos externos de capital y no ha realizado cambios en sus
objetivos, politicas y procesos de gestién de capital durante el periodo terminado a la fecha de
corte.

A continuacidn, se presentan los valores que la Empresa gestiona como capital:

. Valor
Capital
2017 2016
Capital autorizado 100,264,450 100,264,450
Capital por suscribir (53,724,414) {53,724,414)
Capital suscrita y pagado 46,540,036 46,540,036

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Nota 31. Objetivos y politicas de gestién de los riesgos
financieros

La Empresa esta expuesta al riesgo financiero, que se define como la posibitidad de ocurrencia de
un evento que afecta negativamente los resultados financieros, dentro de los cuales se encuentran
el riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo de crédito y riesgo operativo.

El riesge de mercado hace referencia a los cambios o volatilidad de tas variables de mercado que
puedan generar perdidas econdmicas. Las variables de mercado hacen referencia a tasas de
cambio, tasas de interés, titulos valores, commodities, entre otros; y sus cambios pueden impactar,
por ejemplo, tos estados financieros, el flujo de caja, los indicadores financieros, contrates, la
viabilidad de los proyectos y las inversiones.

El riesgo de credito se refiere al posible incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de
terceros derivadas de contratos o transacciones financieras celebradas.

El riesgo de liquidez es la escasez de fondos e incapacidad de obtener los recursos en el momento
en que son requeridos para cumplir con las obligaciones contractuales y ejecutar estrategias de
inversion. La escasez de fondos lleva a la necesidad de vender activos o contratar operaciones de
financiacién en condiciones de mercado desfavorables.

Por (ltimo, el riesgo operativo, desde un punte de vista financiero, se define coma deficiencias o
fallas en los procesos, tecnologia, infraestructura, recurso humane u ocurrencia de
acontecimientos externos imprevistos.

En Emvarias el Area Financiera se encarga de gestionar los riesgos financiercs a ios que la Empresa
esta expuesta por medio de la herramienta KAIROS, la cual apoya la realizacion de la funcién de
supervision.

El proceso se desarrolla a partir de la implementacién de ta metodologia de riesgos en los diferentes
niveles de gestion (grupo, negocio, empresa, proceso, proyecto o contrato) y consiste en
identificar los escenarios de riesgo, sus causas, efectos y controles tanto preventivos como

il
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correctivos existentes, posteriormente en identificar los ohjetos de impacto y valorar el riesgo de
acuerdo con su probabilidad vy consecuencia, el objetivo final es establecer planes de mejoramiento
que conduzcan a la disminucion de la probabilidad y del impacte del riesgo.

L Fuesgo -
“apiralive

L

Grdfico. Clasificacion riesgo financiero

Dentro de la politica de Gestion de Integral de Riesgos se incluyd, como medida de prevencion del
riesgo financiero, e! lineamiento 4 “Riesgos Financieros” el cual cita: Emvarias debera gestionar el
riesgo financierc asociado a los diferentes niveles de gestion, para lo cual debera identificar los
riesgos de mercado, liguidez, crédito y operativo, cuantificar su impacto e implementar estrategias
para su mitigacion. Dicha politica fue aprobada por la Junta Directiva el 26 de noviembre de 2014
acta #26.

Para la identificacidn, evaluacién y valoracién de los riesgos se cuenta con el procedimiento
establecido en la guia metodologica para la Gestion Integral de Riesgos la cual se homologd en el
mes de diciembre de 2016 con el Grupo EPM,

RiEspo
cparaiiveg

Fagsgo
oparativo




31.1 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
pueda fluctuar por variaciones en los precios de mercado. La Empresa ha identificado que los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen: CDT y TES.

El portafolio de inversiones, a partir de abril de 2017, se encuentran bajo la administracién de
Fiduciaria Corficolombiana y contempla titulos de renta fija (TES y CDT's) v cartera colectiva.
Todos los anatisis de sensibilidad de los instrumentos financieros manejados por dicha entidad son
gestionados por los expertos de la fiduciaria. Este cumple los lineamientos del Decreto 1525 de
2008 y demas normas reglamentarias. Aunque Emvarias es una Empresa que maneja sus inversiones
de manera moderada, las variables macroecondmicas nacionales e internacionales, generan la
volatilidad en el mercado que afecta de manera positiva o negativa su rentabilidad. Estos
excedentes de liquidez, manejados a través del portafolio, tienen como objetivo fundamental
cubrir las inversiones, que tiene proyectada la Empresa para sus sostenibilidad y crecimiento.
Adicionalmente se encuentra, los recursos mantenidos por la Empresa en sus cuentas bancarias,
para el manejo de sus obligaciones financieras y de funcicnamiento, sus fluctuaciones estan tigadas
a las tasas de interés otorgadas por las Entidades Bancarias.

32.2 Riesgo de tipo de interés

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

EMVARIAS, en sus inversiones husca mitigar este riesgo, realizando reuniones con los
administradores del portafolio con el fin de analizar las diferentes variables que pueden afectar la
tasa de interés y con base en este conocimiento le entrega las respectivas instrucciones al
administrador para reducir la concentracién en inversiones que dependen de una tasa vulnerable.

Analisis de sensibilidad a las tasas de interés

La Empresa considera que el analisis de sensibilidad no es representativo frente a la exposicién del
riesgo de tasa de interés teniendo en cuenta que las inversiones de excedentes de liquidez son
administradas por Fiduciaria Corficolombiana y que dichos excedentes se utilizan para inversiones
programadas.

32.3 Riesgo de tipo de cambio

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio.

La Empresa al cierre del ejercicio contable no ha identificado instrumentos financieros afectados
por el riesgo de tipe de cambie, no obstante, se considera que los proyectos que se tienen dentro
del plan de inversiones aprobado por {a Junta puede verse afectado por este riesgo, situacion que
no se puede mitigar con coberturas dada la incertidumbre de su desarrolio y que los contratos
después celebrados hasta el momento en la Empresa son en pesos y no en otro tipo de moneda.
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Durante el afio en curse, ia Empresa no ha designado contratos socbre moneda extranjera come cobertura,
dado que todos los contratos se han celebrado en pesos COP.

Anatisis de sensibitidad a [as tasas de cambio

La Empresa considera que no es representativo a la exposicién de este riesgo, dado que como se
indicé anteriormente los contratos celebrados estan en pesos COP y no se cuenta con instrumentos
financieros en moneda extranjera.

3%Z.4 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones derivadas de un
instrumento financiero o contrato de compra y esto se traduzca en una pérdida financiera.

EMVARIAS tiene pactada por Convencidn Colectiva beneficios econdmicos para ios trabajadores
como los préstamos de calamidad, de educacion y de vivienda. En aras de mitigar este riesgo se
tiene como politica que la recuperacion de estos créditos se realice por medio de deducciones de
nomina, no obstante, el riesgo se genera cuando se presenta una desvinculacion det personal que
posee préstamos de vivienda, los cuales actualmente para evitar pérdidas por falta de garantfas,
se les exige que la constitucion de la hipoteca sea de primer grado.

Respecto & este riesgo en el portafolio, la Empresa realiza sus inversiones dentro de los
lineamientos del Decreto 1525 de 2008 y sus Decretos Reglamentarios y solo hace inversiones en
titulos de Emisores autorizados por la norma y con la maxima calificacién para el corto plazo y
segunda mejor calificacion para las inversiones de Largo plazo. Adicionalmente en el contrato de
Administracion de dichos titulos se cuenta con la Poliza de Cumplimiento y la péliza de infidelidad
y riesgos financieros en tas cuales el tomador es el contratista (Fiduciaria Corficolombiana) y el
beneficiario es EMVARIAS. Dichas pélizas tienen una cobertura por la duracién del contrato v 6
meses mas.

La Empresa considera que el valor gue mejor representa su exposicion al riesgo de crédito al final
det periodo, sin considerar ninguna garantia tomada ni otras mejoras crediticias es:

Concepto 2017 2016
Depdsitos 30,745,883 53,476,038
Fondos de uso restringido 17,391,476 8,715,295
Inversiones en instrumentos de deuda 41,497,834 51,749,532
Inversiones en instrumentos de patrimonio 86,858 89,224
Cuentas por cobrar 79,130,717 50,955,283
Maxima exposicion al riesgo crédito 168,852,768 164,985,372

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

32.5 Riesgo de liguidez
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Se refiere a la posibilidad de que se presente insuficiencia de recursos para el pagoe oportuno de
las obligaciones y compromisos de la entidad, y que por etio ta Empresa se vea obligada a obtener
liguidez en el mercado o a liquidar inversiones en forma onerosa. También se entiende como la
posibilidad de no encontrar compradores para los titulos del portafolio,

EMVARIAS, maneja un plan de inversiones para los proyectos a desarrollar en el corto y mediano
plazo y cuenta con los recursos propios suficientes para ltevarlos a cabo y at mismo tiempo, cubrir
sus obligaciones {contractuales, de funcionamiento, entre otras).

Para mitigar este riesgo, EMVARIAS, realiza permanentemente los calculos que le permitan
establecer las fechas y montos del dinero que necesita para cumplir con sus obligaciones, asi como
del dinero que puede recibir por concepto de su operacién,

Con el fin de no incurrir en posibles retrasos por fiquidez, EMVARIAS realiza constante planeacion
financiera en la cual se incluyen los proyectos de inversidn, para de esta manera detectar el
momento en que ta Empresa requiere acudir a préstamas para financiar los mismos.

Nota 32. Medicion del valor razonable en una base recurrente y
no recurrente

ta metodologia establecida en la NIiF 13 -Medicién del valor razonable especifica una jerarquia en
las técnicas de valoracion con base en si {as variables utilizadas en la determinacion del valor
razonable son observables o no observables. ta Empresa determina el valor razonable con una base
recurrente y no recurrente, asi como para efectos de revelacion:

- {Con base en precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
Empresa puede acceder en la fecha de ta medicion (nivel 1).

- {on base en técnicas de valuacion comlnmente usadas por los participantes del mercado como
la de descuentos de flujos de efectivo utilizando tasa de mercado para los activos o pasivos,
con caracteristicas similares {nivel 23,

- Con base en técnicas de valuacidn internas de descuento de flujos de efective, utilizando
variables estimadas por la Empresa no observables para el activo ¢ pasivo, en ausencia de
variables observadas en el mercado; vy en algunos ¢asos se toma el costo come una estimacion
del valor razonable. Esto aplica cuando la informacion disponible reciente es insuficiente para
medirio, o si existe un rango amplio de mediciones posibles del valor razonable vy el costo
representa la mejor estimacion del valor razonable dentro de ese rango (nivel 3).

Técnicas de valoracién y variables utilizadas por la Empresa en la medicion del valor
razonable para reconocimiento y revelacion:

Activo o pasivo a valor razonable, para efectos de reconocimiento o medicién:

EMVARIAS reconoce {os titutos de renta fija a valor razonable, los cuales son administrados por
Alianza Fiduciaria S.A.; los demas activos y pasivos financieros son medidos a coste amortizado.

El valor en libros y el valor razonable estimado de los activos de la Empresa que no se reconocen
a valor razonable en el estado de situacion financiera, pero requieren su revelacion a valor
razonable, a la fecha de corte son:
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2017 20156
Cancepto Valor razonable estimado Vator razonable estimado
Valor en tibros -
Nivel 2 Total Nivel 2 Total

Actives

treditos empleados 2,353,669 2,338,103 2,338,102 2,037,502 2,037,502
Otros deudores 892,438 727,573 V27,573 815,493 815,493
Total activas 3,246,108 3,065,676 3,063,676 1,852,995 2,852,955

Cifras expresadas en miles de pesos cotombiartos

El concepto de otros deudores estad compuesto por los créditos otorgados al personal jubilado y
exempleado, el valor razonable estimado se calculd a los créditos otorgados por los conceptos de
vivienda, calamidad y educacion.

La tasa utilizada para la medicion a valor razonable de los créditos de vivienda a 2017 fue 10.93%EA
y para calamidad y educacion 20.77%EA. Estas tasas corresponden a las Oltimas publicaciones
realizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia en diciembre de 2017, con relacién a
las tasas Hipotecarias y de consumo.

La tasa utilizada para la medicion a valor razonable de los créditos de vivienda a 2016 fue 12.41%
EA 'y para calamidad y educacion 21.99% EA. Estas tasas corresponden a las Gltimas publicaciones
realizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia en diciembre de 2016, con relacion a
las tasas Hipotecarias y de caonsuma.

Nota 33. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa

En EMVARIAS no se presentaron hechos después del periodo sobre el que se informa que tuvieran
un efecto sobre los estados financieros de la Empresa.




